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РОЗДІЛ ІІ. ДІЮЧА ПРАКТИКА ВИКОНАННЯ АКТИВНИХ ОПЕРАЦІЙ КОМЕРЦІЙНИМИ БАНКАМИ

2.1. Кредитні банківські операції

Активні операції банків полягають у діяльності, пов’язаній із розміщенням і використанням власного капіталу, залучених і позичених коштів для одержання прибутку при раціональному розподілі ризиків за окремими видами операцій і підтриманні ліквідності.

Активи комерційного банку поділяють на такі основні види:

банківські кредити;

банківські інвестиції;

касова готівка та засоби, що прирівнюються до неї;

основні засоби та інші активи.

Структура активів найбільших банків України представлена в таблиці 2.1.

Таблиця 2.1

Структура активів найбільших банків України

станом на 01.01.2001р. [????,с.8].

	Назва банку
	Загальні активи
	Високо-ліквідні активи
	Кредитний портфель
	Вкладення в цінні папери
	Дебіторська заборгованість
	Основні засоби та немате-ріальні активи
	Інші активи
	Резерви під активні операції
	Чисті активи

	“Аваль”
	4764580
	887605
	2412814
	1130630
	78465
	217493
	37573
	233663
	4530917

	Приватбанк
	4441160
	600884
	2977088
	308700
	228904
	154868
	170915
	455283
	33985877

	Промінвестбанк
	4281196
	820816
	2867364
	68380
	22394
	470652
	31590
	373748
	3907448

	Ощадбанк
	2963048
	578029
	1507965
	376933
	120272
	330258
	49591
	185 777
	2797271

	Укрекспімбанк
	3019147
	387493
	1810383
	135903
	472317
	199714
	33337


	291467
	2727680

	Укрсоцбанк
	2327891
	368501
	1349663
	191302
	155924
	235254
	27246
	229863
	2098027

	Преший український міжнародний банк
	1290970
	173588
	884919
	59251
	32557
	119042
	21613
	93592
	1197378

	Усього по групі
	23087992
	3796917
	13810198
	2271099
	1110833
	1727081
	371864
	1843393
	21244398

	Усього по банках
	47768536
	7905395
	30386148
	3373809
	2039492
	3060288
	1003404
	3069344
	44699192


Як свідчать дані таблиці, найбільшу питому вагу у структурі банківських активів займає кредитний портфель – 13,8млрд.грн., всього по банках України, або відповідно – 59,7% і 63,4%.

Чисті активи АКБ “Укрсоцбанк” склали на 01.01.2002р. 1983,7млн.грн. та збільшилися проти відповідного періоду минулого року на 14%, кредитного портфеля – 212,5млн.грн. та вкладень у цінні папери – 89,4млн.грн. 

Кредитні операції полягають у проведенні комплексу дій, пов'язаних з наданням і погашенням банківських позичок. Банків​ське кредитування здійснюється відповідно до принципів строковості, цільового характеру, забезпеченості і платності кредиту.

Проведення кредитних операцій комерційних банків повинно відповідати певним вимогам і умовам.

Кредити видаються тільки в межах наявних ресурсів, які має банк. Про кожний випадок надання позичальнику кредиту в роз​мірі, що перевищує 10% власного капіталу (великі кредити), ко​мерційний банк повинен повідомити Національний банк України. Сукупна заборгованість за кредитами, за врахованими векселями та 100% суми позабалансових зобов'язань, виданих одному пози​чальнику, не може перевищувати 25% власних коштів комерцій​ного банку.

Загальний розмір кредитів, наданих банком, усім позичальни​кам, з урахуванням 100% позабалансових зобов'язань банку, не може перевищувати восьмикратного розміру власних коштів банку.

Кредитування позичальників повинно здійснюватися з додер​жанням комерційним банком економічних нормативів регулю​вання банківської діяльності та вимог НБУ щодо формування обов'язкових, страхових і резервних фондів.

Позики надаються всім суб'єктам господарювання незалежно від форми власності за умови, що позичальник є юридичною

особою, зареєстрованою як суб'єкт підприємництва або фізич​ною особою.

Рішення про надання кредиту повинно прийматися колегіаль​не (кредитним комітетом (комісією) банку, відділення, філії) і оформлятися протоколом.

Кредитування здійснюється в межах параметрів, визначених політикою банку, які включають: пріоритетні напрями в кредиту​ванні; обсяги кредитів та структуру кредитного портфеля; грани​чні розміри кредиту на одного позичальника, методики оцінки фінансового стану та кредитоспроможності позичальника; рівень процентної ставки тощо.

Кредити надаються тільки на комерційних засадах, що вима​гає від банку додержання таких додаткових умов:

· урахування кредитоспроможності позичальника, фінансової стабільності, рентабельності, ліквідності;

· кредитувати тільки ті види діяльності позичальника, які пе​редбачені його статутом;

· позичальник повинен мати власне майно і брати участь у фінансуванні об'єкта, що кредитується, певною сумою власного капіталу.

Банки можуть надавати незабезпечені кредити, але тільки в межах власних коштів і лише клієнтам із стійким фінансовим станом та інсайдерам банку в сумі, що не перевищує 50% номі​нальної вартості акцій банку, які перебувають у їхній власності.

Банки не можуть надавати кредити: на покриття збитків гос​подарської діяльності позичальника; на формування та збільшен​ня статутного фонду клієнта, на внесення клієнтом платежів у бюджет і позабюджетні фонди (за винятком кредитування за кон​токорентним рахунком); підприємствам, проти яких порушено справу про банкрутство; підприємствам, у контрактах яких не передбачено страхування можливих втрат від непоставок товар​но-матеріальних цінностей; підприємствам, які мають простро​чену заборгованість за раніше отриманими позиками і несплаченими процентами.

Для одержання кредиту позичальник звертається до банку з кредитною заявкою, що входить до складу певного пакету доку​ментів. Склад необхідних документів залежить від характеру кредитної операції, і для різних клієнтів він може бути різним.

Кредити надаються на підставі укладеної між банком і пози​чальником кредитної угоди (договору). До укладання кредитного договору банк повинен ретельно проаналізувати кредитоспромо​жність позичальника, здійснити експертизу проекту чи господарської операції, що пропонується для кредитування, визначити ступінь ризику для банку та структуру майбутньої позики (сума, строк, процентна ставка тощо).

У кредитному договорі передбачається: мета, сума, строк, по​рядок, форма видачі і погашення кредиту, форма забезпечення зобов'язань позичальника, процентна ставка, порядок і форма сплати процентів і основного боргу, права, зобов'язання, відпові​дальність сторін щодо надання і погашення кредитів, перелік ві​домостей, розрахунків та інших документів, необхідних для кре​дитування, періодичність їх подання банку, можливість проведення банком перевірок на місці наявності і стану зберіган​ня заставного майна тощо. Зміст кредитного договору визначає​ться сторонами залежно від конкретної кредитної операції.

Кредитний портфель АКБ  "Укрсоцбанку"  збільшився в    порівнянні    з початком   року на   212, 5 млн.   гривень   і   становить на   1 січня 2002 р. - 1229,6 млн.грн. (3,85% від кредитних вкладень банківської системи України).

Проте в групі великих банків за обсягом кредитних вкладень Банк займає 6-е місце, уступивши в порівнянні з початком року раніше зайняті позиції Ощадбанку. Кредитні вкладення протягом 2001 року істотно зросли майже у всіх банків, крім ПУМБу. 

Таблиця 2.2

Динаміка виданих кредитів “Укрсоцбанку” (млн.грн.).

	Банки


	01/01/2001 р.
	01/01/2002 р.
	Приріст

	
	Залиш-ки
	Місце
	Залиш-ки
	Місце
	Залиш-ки
	Місце
	Темп зрост
	Місце

	Приватбанк
	1914
	2
	3072
	1
	1 159
	1
	60,5%
	3

	Промінвесібанк
	2206
	1
	2819
	2
	613
	4
	27,8%
	5

	Аваль
	1210
	4
	2156
	3
	946
	2
	78,2%
	2

	Укрексімбанк
	1238
	3
	1620
	4
	382
	5
	30,8%
	4

	Ощадбанк
	637
	7
	1462
	5
	825
	3
	129,5%
	1

	Укрсоцбанк
	1017
	5
	230
	6
	213
	6
	20,9%
	6

	ПУМБ
	661
	6
	662
	7
	0
	7
	0,1%
	7


Лідируючі позиції в  рейтингу філій  Банку за темпами  приросту     кредитного портфелю займають Запорізька (темп приросту кредитного портфелю в порівнянні з 2000р.  - 194,7 %), Кримська ( 189,2%), Полтавська ( 161.3%), Хмельницька    ( 108,7%), Черкаська, Вінницька, Севастопольська (понад 80%).

В порівнянні з початком року обсяг строкових кредитів банку збільшився на 189,4 млн.грн., проблемних, кредитів на 23,1 млн.гривень:

Таблиця 2.3

Динаміка структури кредитів Укрсоцбанку

	Назва статті
	Всього (млн.грн.)
	Національна валюта (млн.грн.)
	Долар США (млн. од. номіналу.)

	
	01/01/01
	01/01/02
	(
	01/01/01
	01/01/02
	(
	01/01/01
	01/01/02
	(

	Кредити надані клієнтам
	1017,1
	1 229, 6
	212,5
	738,4
	889,9
	161,6
	60,1
	63,0
	12,9

	в т.ч. строкові кредити
	765,9
	955,2
	189,4
	555,7
	668,9
	113,2
	38,1
	53,0
	14.9

	Проблемна заборгованість,  в т.ч.
	251,2
	274,4
	23,1
	182,7
	221,0
	38,4
	12,0
	9,97
	-2.1

	пролонговані
	21,8
	23,9
	2,1
	16,4
	15.8
	-0,7
	0,7
	1,5
	0,8

	прострочені
	203,4
	218,8
	15,4
	148,2
	181,2
	33,1
	9,8
	6,98
	-2,8

	сумнівні
	26,1
	31,7
	5,6
	18,0
	23,99
	5,9
	1,5
	1,5
	-0,03

	Сформований резерв під заборгованість
	182,6
	227,6
	45,0
	115,4
	185,6
	70.2
	12,2
	7,8
	4,3


Дохідність кредитного портфелю в цілому по Банку становила 21,4% річних і зменшилася в порівнянні з минулим роком на 3 в.пункти , проти планових показників на 4,3 в.пункта.

Основні фактори, що спричинили зниження дохідності:

· збільшення обсягу кредитування: в доларах США;

· зниження в системі Банку на 8,2 % ставки кредитування в українській гривні (в 2001р. середня ставка кредитування клієнтів в гривні 32,2% річних проти 40,3 % в 2000р.);

· суттєве зниження дохідності проблемного портфелю.(Середньорічна ставка за проблемними кредитами складає 3,3 % в українській гривні та 1,7 % в доларах США. В загальному обсязі проблемного портфелю Банку на 01.01.02р. 58,9 відсотків кредитів зі ставкою від 0,1 до 1% річних. 

Найбільший обсяг вкладень, де практично припинено нарахування відсотків, в структурі кредитного портфелю:

Волинської, Дніпропетровської, Закарпатської, Львівської, Одеської, Сумської, РівненеькопКиївській міської філій ( від 25% до 50% кредитного портфелю філії); Тернопільської (61%).

Стан якості кредитного портфелю на 01.01.2002 р. в цілому по АКБ "Укрсоцбанк" погіршився в порівнянні з початком року внаслідок зростання на 43,8млн.грн. обсягу безнадійних кредитів, за якими здійснюється 100% страхування ризиків (обсяг негативно класифікованих кредиті (безнадійних та сумнівних) збільшився на 17,3млн.грн.)

на 01-01-01 на 01.01.02.

	на 01.01.01
	на 01.01.02
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Рисунок 2.1. Кредитний портфель, класифікований за ступенем ризику  

Залишається низькою якість кредитного портфелю в Тернопільській (понад 75% кредитних вкладень філії негативно класифіковані), закарпатській (60,9%), рівненській та івано-франківській філіях (майже 50% кредитних операцій).

В порівнянні з початком року погіршилася якість кредитного портфелю по одеській, київській міській філії, кіровоградській, чернігівській філіях.

Структура кредитного-портфеля не дише відображає особливості кре​дитної політики того чи іншого комерційного банку, а й віддзеркалює загальний стан економічного здоров'я.

Отож передусім проаналізуємо структуру і динаміку кредитування комерційними банками вітчизняних суб'єктів господарювання та фізичних осіб, тобто кінцевих споживачів кредитних ресурсів. Що ж стосується міжбанківських кредитів, то вони, як правило, є проміжною ланкою між кредитором і кінцевим по​їльником. У межах банківської системи їх загальний обсяг коливається залежно від збільшення чи зменшення обсягів кредитного портфеля окремих банків, стану їх платіжних календарів, обсягів клієнтських платежів та від цілої низки інших факторів. Одне слово, сукупний обсяг міжбанківських кредитів значною мірою залежить від загальної суми кредитного портфеля комерційних банків, проте на практиці не справляє зворотного впливу на обсяги кредитування кінцевих позичальників

В Україні об’єктами кредитування є переважно юридичні особи. Обсяги наданих кредитів фізичними особам і підприємцям не перевищують 5% від загального кредитного портфеля.

Банківські установи, як правило, кредитують позичальники на короткі терміни, однак останнім часом почала формуватися тенденція до поступового зростання питомої ваги довгострокових кредитів.

Абсолютна сума і питома вага кредитів, наданих в іноземній валюті, стабільно зростають.

Динаміка розподілу кредитного портфеля за формами власності підприємств-позичальників свідчить про зацікавленість комерційних банків у кредитуванні переважно недержавних господарників.

На 01.02.2002 р. найбільша (77,5% від загальної суми заборгованості) питома вага заборгованості за кредитами банків припадала на колективні підприємства і за січень підвищилася на 0,2 процентного пункту. Частка кредитів, наданих приватним господарствам, за цей період зросла на 0,5 процентного пункту і на 01.02.2002р. дорівнювала 10,6%, а питома вага кредитів, отриманих державними підприємствами, знизилася на 0.6 процентного пункту до 9.6%.
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Рисунок 2.2. Кредитний портфель, класифікований за ступенем ризику, %.

Кредити банків, як і в попередні періоди, використовувалися в основному на забезпечення потреб поточній діяльності суб’єктів господарювання. Заборгованість за кредитами, наданими на зазначені цілі, зменшилася порівняно з груднем 2001 року на 0,8%, а порівняно з січнем 2001 року - збільшилася на 46,2% і на 01.02.2002р. становила 26,3 млрд.грн., або 95,1 % від загального обсягу кредитних вкладень у реальну економіку. Серед позичок, наданих у поточну діяльність підприємств у звітному місяці, заборгованість зменшилася майже за всіма видами кредитів, за винятком кредитів у формі овердрафту, заборгованість за якими зросла на 0,7%.

У структурі заборгованості ба кредитами, наданими суб'єктам господарювання на поточні потреби, частка кредитів за експортно-імпортними та за внутрішньоторговельними операціями зменшилася за січень цього року на 0,2 процентного пункту кожна і на 01.02.2002 р. становила відповідно 23,1 і 10,9%.
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Рисунок 2.3. Структура заборгованості за кредитами, виданими банками суб’єктам господарювання у поточну діяльність (за видами) на 01.01.2002 року, %.

За організаційно-правовою формою господарювання позичальники — це здебільшого акціонерні товариства, товариства з обмеженою відповідальністю та колективні підприємства.

Щодо видів кредитів, які надають комерційні банки, то серед них останнім часом домінують кредити у плинну діяльність.

Намітилися зміни у структурі кредитів за напрямами економічної діяль​ності позичальників: нині зменшується питома вага кредитів, наданих для про​ведення торговельних операцій, на​томість зростає частка кредитів, наданих сільському господарству.

Структура кредитного портфеля за галузями економіки розбалансована — левова частка припадає на кредити у промисловість і торгівлю.

Серед секторів економіки, які от​римують кредитні ресурси, домінують нефінансовий сектор і домашні госпо​дарства. В інші сектори, зокрема — у фінансовий небанківський та в некомерційні організації, які обслуговують домашні господарства, кредитні ресур​си комерційних банків практично не надходять,

Розподіл кредитних ресурсів за регіонами дуже нерівномірний.

Зміни у структурі кредитних ресурсів на міжбанківському ринку в ос​новному пов'язані зі зменшенням пи​томої ваги кредитів НБУ (рефінансуван​ня) та зі збільшенням обсягу кредитів, яки комерційні банки надають один одному. Зазначимо, що частка валютних міжбанкінських кредитів також стабільно зростає.

Отже,  серед кредитів,  які ко​мерційні банки надають суб'єктам господарювання,   домінують   короткострокові. Питома ва​га довгострокових протягом 1994-1997рр. трималася на рівні 11%. Починаючи з 199В р. з'явилася тенденція до зростан​ня нього показника. Нині він сягає 229с. Зазначена тенденція, безумов​но, с одним із позитивних результатів зниження після 1994 року темпів інфляції.

Діяльність банків на кредитному ринку була зорієнтована на поліпшення якості кредитного портфеля. Заборгованість за проблемними кредитами (простроченими та сумнівними) на 01.02.2002р. становила 1,94 млрд. грн. і зменшилася порівняно з аналогічним періодом 2001 року на 25,8%. Частка цих позичок у загальному обсязі заборгованості за кредитами, наданими суб'єктам господарювання, знизилася з 13.7 до 7%. Проте в січні 2002 року порівняно з груднем 2001 року заборгованість за проблемними кредитами зросла на 1% унаслідок зростання як простроченої, так і сумнівної заборгованості за позичками банків.

На 01.02.2002 р. прострочена заборгованість за кредитами становила 1.36млрд. грн., що на 34.2% менше, ніж наОІ.02.2001 р., але за січень 2002 року її обсяг підвищився на 0.1 % виключно за рахунок зростання в національній валюті на 0.4%.
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Рисунок 2.4. Структура заборгованості за кредитами, наданими суб’єктам господарювання на 01.02.2002 року, %.

Заборгованість за сумнівними позичками становили 0.57 млрд.грн., або 2.1 % від загального обсягу кредитних вкладень у реальну економіку. За січень поточного року їх обсяг збільшився на 3%, а порівняно з відповідним періодом минулого року - на 6.4%.

Останнім часом на кредитному рин​ку України спостерігається ще одна тен​денція — зростання обсягу кредитів, наданих в іноземній валюті. Це пояснюється низкою фак​торів.

Лібералізація зовнішньої торгівлі обумовлює зростання активів підпри​ємств на валютних рахунках в ук​раїнських банках. 

Отже, з кожним наступним роком після початку економічних реформ загальна сума іноземної валюти в Україні зростає. Механічне збільшення кількості грошей в економіці (у тому числі в іноземній валюті) сприяє пожвавленню їх обігу, зростанню банківських пасивів, а відтак – виникненню – передумов для розвитку ринку валютного кредитування.

Процес економічної лібералізації, безумовно, стосується й банківської системи. Тож, поступово збільшується кількість комерційних банків, які отримують ліцензію на проведення операцій з іноземною валютою, зокрема на здійснення валютного кредитування.

Не зважаючи на досягнення в останні роки відносної стабільності національної грошової одиниці, банківські установи все ще трактують кредитування в іноземній валюті як дієвий інструмент страхування інфляційних і курсових ризиків. Про актуальність фактора інфляційних очікувань свідчить, наприклад, майже дворазове підвищення ставок за кредитами у національній валюті порівняно зі ставками за валютними позиками.

Зменшення впродовж кількох останніх років питомої ваги кредитів комерційних банків, наданих державним підприємствам, пояснюється, на мій погляд, двома основними чинниками:

1. у ході приватизації скорочується абсолютна кількість державних підприємств.

2. довгострокове уповільнення темпів інфляції суттєво посилює відповідальність комерційних банків за прорахунки у формуванні класного кредитного портфеля. Тож нині вони уникають інертних, цілковито залежних від державного бюджету позичальників, надаючи перевагу динамічнішим колективним (77%) та приватним (11%) клієнтам.

Таким чином, питома вага кредитних ресурсів в економіці збільшується і відбувається це в умовах зростання реального ПВП, стабільного курсу гривні та відносно помірних темпів інфляції.

Комерційні банки, втративши після валютно-фінансової кризи 1998р. надійний і водночас прибутковий інструмент інвестицій у вигляді ОВДП, були змушені активізувати пошук позичальників у реальному секторі економіки, що зрештою і стало чинником суттєвого зростання як абсолютного обсягу кредитного портфеля, так і його питомої ваги у ПВП.

2.2. Інвестиційні операції банків

Кредитування, як основний вид активних операцій комерційних банків, - не єдиний спосіб розміщення банківського капіталу. Іншою важливою формою активних вкладень банків є інвестиційна діяльність.

У широкому розумінні слова під інвестиціями прийнято розуміти використання коштів з метою отримання доходу і нарощування капіталу. З цієї точки зору фактично всі активні операції комерційних банків можуть розглядатися як інвестиції. Однак у світовій практиці при класифікації активів комерційних банків поняття інвестицій застосовується здебільшого у вузькому значенні слова, означаючи вкладення коштів банками виключно у цінні папери на тривалі періоди часу.

Зацікавленість комерційних банків у здійсненні інвестиційних операцій пов'язана насамперед із тим, що попит на позики не завжди може бути адекватним наявному у банку капіталу. Не маючи можливості розмістити відповідні кошти у позики, комерційні банки вкладають їх у інші види активів, що можуть забезпечити належний рівень прибутковості. Тому активні операції банку не обмежуються лише кредитуванням, а включають також інвестиційну діяльність щодо розміщення коштів у цінні папери.

Отримання доходу - одне із завдань інвестиційної діяльності, яка повинна забезпечувати досягнення ще таких важливих цілей, як безпека вкладень, їх ріст та ліквідність.

Вимоги щодо дохідності інвестицій, як правило, вищі, ніж вимоги до дохідності позичкових операцій банку. Це пов'язано насамперед із строками вкладень кошів, оскільки цінні папери купуються банком здебільшого на триваліші строки, ніж ті, на які видаються кредити. У цьому випадку вищі доходи за цінними паперами є платою за додатковий ризик тривалого вкладення капіталів. Це, безумовно, не означає, що банки не можуть реалізувати цінні папери на вторинному ринку у випадку необхідності, але тоді рівень доходу, що може бути отриманий банком значно знижується.

Високий рівень дохідності цінних паперів вступає у певне протиріччя з безпекою вкладення капіталів, тобто невразливістю інвестицій щодо  потрясінь на ринку капіталів і стабільністю в отриманні доходу.

Стосовно зростання капіталу, то його не завжди виділяють як пріоритет інвестиційної діяльності. Річ у тім, що дане завдання можуть забезпечити лише окремі види цінних паперів - здебільшого акції виробничих компаній передових галузей економиш, що швидко розширюють свою діяльність У цьому випадку при незначній доходності забезпечується порівняно високий ріст капіталів Крім того, зростання вкладених у цінні папери коштів! може розглядатися у як вигідніший момент, ніж, скажімо, зростання їх дохідності. Така вигідність може бути зумовлена насамперед особливостями оподаткування в країні, коли для капіталізованої частини доходів, отриманих від інвестицій встановлюються податкові пільги.

Ще однією важливою ціллю інвестиційної діяльності є забезпечення належного рівня ліквідності вкладених коштів, яка вказує на можливість порівняно швидко і без втрат перетворити придбані інвесторами цінні папери на безпосередні платіжні засоби. Реалізація даного завдання є особливе важливою для комерційних банків, ліквідність яких - одна з найважливішш умов нормального функціонування в силу причин, про які йшлося вище.

Зрозуміло, що знайти на ринку цінні папери, які б відповідали усім цілям інвестування, практично неможливо, оскільки деякі з них вступають у взаємосуперечність. У зв'язку з цим комерційні банки повинні насамперед визначити цільові пріоритети своєї інвестиційної діяльності, на основі чого здійснюється вибір тих-видів цінних паперів, які найбільшою мірок відповідають цілям банку.

Специфіка і закономірності первинного і вторинного руху цінних паперів на ринку визначають особливості їх різноманітних видів та способи їх застосування з урахуванням характеру угод, закладених в основу емісії пішла паперів, Порядку регулювання майнових прав, або відносин позики відмінностей у порядку оформлення передачі цінних паперів і правах-власника при здійсненні операцій з ними, особливостей отримання доходу та ряду інших параметрів. Однак до інвестиційних можна віднести операції банків далеке не з усіма видами цінних паперів та і не всі види можливих з ними операцій.

Інвестиційними вважаються лише операції банку з акціями ї облігаціями тобто такими видами цінних паперів, які здебільшого відзначаються масовим характером емісії та мають властивість обертатися на вторинному ринку При цьому до інвестиційних слід відносити лише операції, для яких характерним є як вкладення банківського капіталу, так і отримання прибутку. Усі інші операції банків з цінними Паперами, пов'язані з їх купівлею-продажем за дорученням клієнта, зберіганням у спеціальних сховищах, управлінням ні довірчій основі, заставою, участю в емісії цінних паперів клієнта, та інші, де безпосередньо інвестиційних операцій банку не належать, а є складовою частиною посередницьких, трастових або позичкових операцій.

У даний час інвестиційні операції комерційних банків Україні перебувають на початкових етапах розвитку, що обумовлено певним! об'єктивними і суб'єктивними факторами, пов'язаними як з недосконалістк діючого законодавства, так і з загальним станом економічного розвитку країни, відображенням якого є високі темпи інфляції, нерозвинутість ринд капіталів та його інфраструктури, низькі темпи приватизаційних процесів.

Таблиця 2.4

Динаміка портфеля цінних паперів АКБ “Укрсоцбанку”

	Показник
	01.01.2001р.
	01.01.2002р.

	
	Банківська система України
	АКБ “Укрсоцбанк”
	Часта в системі банків
	Банківська система України
	АКБ “Укрсоцбанк”
	Часта в системі банків

	Портфель цінних паперів
	2174,7
	62,1
	2,9%
	4387,9
	151,5
	3,5%

	Зростання до 01.01.2001р.
	
	
	
	2,02
	2,44
	


Як видно з даних таблиці 2.4., питома вага інвестиційного портфеля в загальних активах банківської системи складає лише 6,3%. Частка АКБ “Укрсоцбанку” зросла за 2001 рік на 0,6% і склала 151,5млн.грн.

Основні етапи організації інвестиційних операцій комерційними банками можна подати в такт послідовності - вибір пріоритетних цілей Інвестування; розробка на цій основі головних напрямів інвестиційної політики та механізму її реалізації; вибір стратегії інвестиційної діяльності; розробка основ диверсифікації інвестиційного портфеля за різними критеріями; здійснення інвестиційного аналізу і вибір на цій основі конкретних видів фондових інструментів; безпосередні операції у формуванні портфеля інвестицій та його регулярному оновленню.

Основою операцій, пов'язаних з вкладенням коштів у цінні папери, є інвестиційна політика банку. Головний зміст такої політики складає визначення кола цінних паперів, найбільш придатних для інвестування коштів, і оптимізація структури портфеля інвестицій на кожен конкретний період часу. Звичайно, ряд банків у своїй інвестиційній діяльності не керуються якимось певним заздалегідь розробленим планом, а здійснюють ті чи інші операції в міру необхідності. Однак, у переважній більшості випадків інвестиції комерційних банків є результатом детального попереднього планування, що здійснюється фінансовими службами відповідно з основними напрямами інвестиційної політики, затвердженої керівництвом банку. Як правило, формулювання інвестиційної політики повинно в себе включати: вибір основних цілей політики; визначення питомої ваги інвестиційних операцій в активі банківського балансу і встановления оптимального співвідношення між розмірами боргових зобов’язань та обсягами коштів, що спрямовуються на різні види інвестицій; оцінку приблизного складу та структури інвестиційного портфеля, видів цінних паперів, що його утворюють; розробку механізму корегування складу портфелі; розрахунок можливих прибутків і збитків від операцій з цінними паперами; порядок організаційного забезпечення інвестиційної діяльності - умови переміщення і зберігання цінних паперів, ведення архівних матеріалів, розробка програмного забезпечення, визначення відповідальних за проведення інвестиційних операцій.

В цілому розробка інвестиційної політики передбачає вибір шляхів вкладення грошових ресурсів на певний період для забезпечення відповідного рівня дохідності і розширення операцій банку. Оскільки така розробка є організаційно оформленим процесом, для його нормального здійснення банк повинен забезпечити такі передумови: наявність необхідної інформації та надійних джерел її отримання, відпрацьований процес затвердження інвестиційної політики та її оперативного перегляду; аналітичний апарат для оцінки затрат і результатів різних інвестиційних проектів та їх впливу на діяльність банку в цілому.

В основі інвестиційної політики кожного банку лежить той чи інший вид стратегії, що застосовується при вкладенні коштів у цінні папери. Як правило, комерційні банки, вкладаючи капітали, орієнтуються на проведення пасивних або активних інвестицій. Пасивна стратегія орієнтована на тривалі строки зберігання цінних паперів з метою отримання доходів від процентів за ними при мінімальному ризику. Активні інвестиційні операції, навпаки, спрямовані на швидке отримання максимального прибутку у відносно короткі строки, але це пов'язано із значно більшим ризиком У результаті переваги тієї чи іншої стратегії в інвестиційній діяльності визначаються цільовими пріоритетами, яких дотримується банк. 

Однак на практиці комерційні банки рідко дотримуються активної чи пасивної стратегії інвестицій у чистому вигляді. Здебільшого вони намагаються створити можливості для поєднання в єдиному портфелі різни цілей інвестиційної діяльності. Основним способом такого поєднання є диверсифікація інвестиційного портфеля.

Таблиця 2.5

Цінні папери та довгострокові вкладення банків України

в 1998-2001 роках

	ПОКАЗНИКИ
	1998
	1999
	2000
	2001

	1. Цінні папери в портфелі банків
	1661
	1723
	1997
	4198

	1.1. Боргові цінні папери в портфелі банків
	174
	588
	850
	632

	— на продаж
	76
	325
	362
	429

	у національній валюті
	76
	304
	361
	429

	в іноземній валюті
	0
	21
	1
	–

	— на інвестиції
	99
	264
	488
	203

	у національній валюті
	99
	233
	453
	172

	в іноземній валюті
	–
	31
	35
	30

	1.2. Акції та інші папери з нефіксованим прибутком
	199
	326
	592
	591

	— на продаж
	105
	159
	155
	178

	у національній валюті
	104
	158
	148
	171

	в іноземній валюті
	1
	1
	7
	7

	— на інвестиції
	94
	167
	438
	413

	у національній валюті
	94
	167
	436
	413

	в іноземній валюті
	0
	0
	1
	–

	1.3. Казначейські та інші цінні папери, що рефінансуються НБУ
	1288
	799
	553
	1125

	— на продаж
	485
	128
	152
	799

	у національній валюті
	485
	52
	79
	751

	в іноземній валюті
	–
	75
	74
	48

	— на інвестиції
	803
	671
	400
	326

	у національній валюті
	803
	596
	387
	311

	в іноземній валюті
	
	74
	13
	16

	1.4. Боргові цінні папери, емітовані НБУ
	–
	10
	2
	1850

	— на продаж
	–
	10
	2
	1790

	у національній валюті
	–
	10
	2
	1790

	в іноземній валюті
	–
	–
	–
	–

	— на інвестиції
	–
	–
	–
	60

	у національній валюті
	–
	–
	–
	60

	в іноземній валюті
	–
	–
	–
	–

	2. Довгострокові вкладення банків
	47
	88
	137
	149

	— вкладення в асоційовані компанії
	30
	63
	93
	110

	у національній валюті
	29
	62
	93
	110

	в іноземній валюті
	1
	0
	–
	–

	- вкладення в дочірні установи
	17
	25
	44
	39

	у національній валюті
	17
	25
	44
	39

	в іноземній валюті
	–
	–
	–
	–


У зв'язку з тим, що ситуація на фондовому ринку постійно змінюється, комерційні банки повинні регулярно переглядати вміст свого інвестиційного портфеля і оновлювати його склад відповідно із змінами економічної ситуації, інвестиційних цілей банку/та якостей окремих цінних паперів. ТІ фондові інструменти, які за своїми характеристиками вступають у протиріччя із цільовими пріоритетами банку у сфері інвестицій, продаються і замінюються іншими, які відповідають поточним потребам банку.

Багато банків набуло досвіду розміщення у великих обсягах власних акцій, депозитних сертифікатів та інших цінних паперів. До того моменту, поки Україні не склалася мережа спеціалізованих інститутів, що забезпечують інфраструктуру фондового ринку, лише комерційні банки мають реальні можливості виступати повноцінними інституційними інвесторами, створюючи важливі передумови для ефективного переливу капіталів в економіці Це обумовило зняття процентних обмежень на участь комерційних банків у статутних фондах підприємств і організацій, що може відіграти важливу роль у стимулюванні інвестиційних та приватизаційних процесів, а також сприятиме дальшому розвитку ринку цінних паперів в Україні.

2.3 Лізингові та інші активні операції банків.
Важливою складовою кредитних відносин є лізинг. 

Лізинг є необхідною складовою ринкової економіки. Це — одна з найперспективніших форм кредитування в Україні, здатна забезпечити нові технологічні передумови для вихо​ду нашої економіки з кризи.

Лізинговий кредит — це кредитні відносини між юри​дичними особами, які виникають у разі оренди майна і су​проводжуються укладанням лізингової угоди. Лізинг є специ​фічною формою майнового, тобто товарного кредиту. Його спе​цифіка полягає у тісному взаємозв'язку і переплетенні кре​дитних, фінансових та орендних відносин. Правові та еко​номічні засади здійснення лізингової діяльності визначені в Законі України "Про лізинг" (від 16 грудня 1997 р.).

Лізинг — це довгострокова оренда машин, обладнання, промислових товарів інвестиційного призначення, куплених орендодавцем для орендаря для їх виробничого використан​ня, при збереженні права власності на них за орендодавцем на весь термін договору оренди.

З точки зору змісту кредитних відносин, лізинг можна розглядати як різновид довгострокового кредиту, який на​дається в натуральній формі і погашається позичальником у розстрочку. В західних країнах лізинг виник у 40—50-х роках XX ст. через виробничу вигідність надання в оренду на тривалий строк основного капіталу внаслідок застосуван​ня фінансових систем прискореної амортизації. Лізинг дає змогу товаровиробникам отримувати необхідне виробниче обладнання без значних витрат капіталу, а також уникати втрат, пов'язаних з прискореним спрацюванням обладнання.

Об'єктом (предметом) лізингу є будь-яке нерухоме і рухоме майно, яке може бути віднесене до основних фондів: машини, устаткування, транспортні засоби, обчислювальна та інша техніка, будинки, споруди, системи телекомунікацій тощо, не заборонене законодавством до вільного обігу на ринку. 

Сутність лізингу полягає в наданні лізингодавцем у ви​ключне користування на визначений строк лізингоодержува-чу майна, що є власністю лізингодавця або набувається ним у власність за дорученням і погодженням з лізингоодержувачем у відповідного продавця майна за умови сплати лізингоодержувачем періодичних лізингових платежів. За своєю економічною природою лізинг має двоїсту форму. З одного боку, лізинг відповідає сутності кредитних відносин і є кре​дитною операцією (має місце передача майна у користування на умовах строковості, повернення і платності); а з другого боку, оскільки кредитор і позичальник працюють не з гро​шовим капіталом, а з продуктивним, лізинг є подібним до однієї з форм інвестиційного фінансування.

Комерційний банк може бути або прямим учасником лі​зингової угоди безпосередньо як лізингодавець, або непрямим учасником як кредитор лізингової компанії чи гарант уго​ди за лізингом. Типова схема лізингової операції така: банк (непрямий суб'єкт) надає лізинговій компанії позику на при​дбання певного виробничого майна; лізингова компанія (або банк як прямий суб'єкт) на прохання клієнта придбає відпо​відне виробниче майно; постачальник або продавець, отримав​ши гроші, передає майно в розпорядження лізингоодержувача; відповідно до лізингової угоди лізингоодержувач періо​дично вносить на рахунок лізингової фірми лізингові пла​тежі; лізингова фірма погашає позику комерційному банку. Лізингові платежі за своєю величиною і структурою склада​ються з двох частин: 1) вартості майна і 2) комісійної вина​городи за лізингові послуги, що дорівнює відсотку за кредит. Як правило, відсоткова плата за лізинг нижча від банківського позичкового відсотка, тому клієнту вигідніше користуватися лізингом, ніж брати позику для купівлі обладнання.

Отже, лізинг є комерційною угодою, що заснована на оренді товарів тривалого користування виробничого призначення. Це — одна з форм інвестицій в основний капітал за посеред​ництвом лізингової компанії (лізингодавця), який купує для товаровиробника (лізингоодержувача) майно і надає йому в оренду з метою виробничого використання. Таким чином, лізингодавець фактично кредитує лізингоодержувача: креди​тором є лізингодавець, позичальником — лізингоодержувач. Лізинг — вигідна фінансова і кредитна форма проведення технічного переозброєння і реконструкції виробництва. За​лучення новітніх машин і обладнання та іншої техніки на умовах оренди вимагає менше грошових коштів, ніж їх купівля. Важливо й те, що платежі за лізингом включаються у собівартість продукції і не підлягають оподаткуванню (адже вони є орендною платою). У багатьох країнах законодавче встановлені пільги для лізингових операцій (так, прискоре​на амортизація предметів лізингу дозволяє суттєво знизити прибуток, що оподатковується).

Особливістю відносин власності при лізингові є те, що пра​во власності на товар зберігається за лізингодавцем (креди​тором), а лізингоодержувач отримує предмет лізингу лише в тимчасове користування. Після закінчення терміну лізинго​вої угоди можливий викуп орендованого майна лізингоодер-жувачем за залишковою вартістю. Якщо цього не відбуваєть​ся, сторони можуть продовжити лізинговий договір або лізин​гоодержувач повертає майно власникові (лізингодавцю).

З економічної точки зору, лізинг — це, по суті, цільовий кредит, що надається на купівлю виробничого обладнання. Строки і розміри цього кредиту визначаються особливостя​ми фінансового руху амортизаційних відрахувань з вартості даного обладнання.

Залежно від особливостей здійснення лізингових операцій (ступеня окупності), лізинг може бути двох видів — фінансо​вий та оперативний.

Фінансовий лізинг — це угода, що передбачає протягом періоду своєї дії виплату лізингових платежів, які покривають повну вартість амортизації обладнання або біль​шу його частину, додаткові витрати і прибуток орендодавця.

В українському законодавстві під фінансовим лізингом розуміється договір лізингу, за яким лізингоодержувач на своє замовлення отримує у платне користування від лізингодавця об'єкт лізингу на строк, не менший строку, за який аморти​зується 60 відсотків вартості об'єкта лізингу, визначеної в день укладання договору. Цими межами визначається й сума від​шкодування вартості лізингових платежів за період дії дого​вору фінансового лізингу.

Отже, якщо в українському законодавстві для фінансово​го лізингу встановлена межа — не менше строку, за який амортизується 60 відсотків вартості об'єкта лізингу, то в міжнародній практиці при фінансовому лізингу лізингоодержувач за час дії лізингової угоди виплачує лізингодавцю всю вели​чину амортизації орендованого майна. Саме фінансовий лізинг найбільшою мірою виражає сутність кредитних відносин.

Фактично у випадку фінансового лізингу має місце довго​строкове кредитування покупки. Лізингова угода характери​зується при цьому тривалим терміном, що наближується до терміну окупності предмета лізингу та амортизації всієї або більшої частини його вартості. Основне місце на ринку фінан​сового лізингу посідають банки.

Оперативний лізинг — це договір лізин​гу, який укладається на термін, менший за період амортизації орендованого майна. Для оперативного лізингу характерне часткове відшкодування вартості майна, що здається в лізинг (термін амортизації довший за термін договору). Витрати лізингодавця, які пов'язані з придбанням і утриманням предме​ту лізингу, не покриваються тут орендними платежами про​тягом одного лізингового контракту. В Законі України "Про лізинг" строк оперативного лізингу встановлений як менший строку, за який амортизується 90 відсотків вартості об'єкта лізингу, визначеної в день укладання договору. Оперативний лізинг більшою мірою відображає зміст орендних відносин.

Виділяють також:

— зворотний лізинг — це договір лізингу, який передба​чає придбання лізингодавцем майна у виробника (постачаль​ника) і передачу цього майна йому ж у лізинг; такий, здава​лося б, незвичний вид лізингу використовується виробника​ми обладнання (постачальниками) з метою поліпшення сво​го фінансового становища;

— пайовий лізинг — це здійснення лізингу на основі укла​дання багатостороннього договору та залучення до угоди кіль​кох кредиторів, які беруть участь у лізинговій операції, інвес​туючи свої кошти;

— міжнародний лізинг — це лізинг, що здійснюється суб'єк​тами господарювання, які перебувають під юрисдикцією різ​них держав, або в разі, якщо майно чи платежі перетинають державні кордони. 

Механізм лізингового кредиту включає в себе чотири основні етапи, що випливають з типової схеми лізингової опе​рації: 1) звернення лізингоодержувача до лізингодавця з проханням придбати потрібне йому облад​нання у постачальника, аби потім надати його в оренду; 2) купівля лізингодавцем даного обладнання у постачаль​ника; 3) передача лізингодавцем придбаного обладнання у тимчасове користування лізингоодержувачу за певну плату; 4) припинення (закриття) лізингової угоди. В основі виділен​ня етапів механізму лізингової операції покладена оцінка лізингу як виду підприємницької діяльності, спрямованої на інвестування тимчасово вільних або залучених фінансових коштів у майно, яке передається за договором фізичним та юридичним особам у виробниче користування на певний строк.

На першому етапі лізингової операції майбутній лізингоодержувач готує офіційну заявку — запит лізингодавцю (лізинговій компанії). У цій заявці мають міститися дані про предмет лізингу, передбачуваний строк лізингу, пропозиції щодо орендної плати та інша інформація. До заявки додаються бізнес-план, розрахунки окупності, баланс підприємства, доручення на проведення переговорів з постачальником, бан​ківська гарантія.

Лізингодавець проводить експертизу отриманих докумен​тів, оцінює спроможність підприємства-лізингоодержувача своєчасно здійснювати лізингові платежі. У разі позитивно​го рішення щодо лізингової угоди, лізингодавець починає го​тувати договір з клієнтом-лізингоодержувачем. Лізингода​вець направляє потенційному лізингоодержувачу умови до​говору, лізингові ставки, графік платежів, а також потверджує постачальникові-продавцю готовність оплатити обладнання, замовлене лізингоодержувачем.

На другому етапі лізингової операції замовник-лізингодавець укладає з постачальником-продавцем договір, який регламентує умови оплати і поставки предмета лізингу. До​говір купівлі-продажу майна, що передається в лізинг, вклю​чає такі розділи: найменування і кількість продукції, що по​ставляється (зобов'язання постачальника виготовити і поста​вити обладнання та зобов'язання замовника прийняти та оплатити його в кількості і строки згідно з узгодженим гра​фіком); якість і комплектність продукції (відповідність про​дукції визначеним технічним умовам); ціна і сума договору (оплата продукції за договірною ціною); порядок відванта​ження (вид транспорту, вантажна швидкість, мінімальна нор​ма відвантаження); тара і пакування; порядок розрахунків; строк дії договору; додаткові умови. Зазначене у специфікації договору обладнання лізингодавець має купляти з виключною метою передачі його лізингоодержувачу в рамках угоди про лізинг.

На третьому етапі лізингової операції лізингоодержувач приймає обладнання і після його монтажу і введення в екс​плуатацію підписує разом із постачальником і лізингодавцем акт (протокол) прийняття обладнання в експлуатацію. Цей акт засвідчує готовність до експлуатації прийнятого лізингоодержувачем обладнання. В акті прийняття обладнан​ня в експлуатацію документально засвідчується відповідність якості й комплектності прийнятого в лізинг майна умовам, передбаченим у договорі купівлі-продажу з постачальником і відсутність у лізингоодержувача будь-яких претензій з пи​тань, які є приводом для повної або часткової відмови від акцепту платіжних документів.

Одночасно з підписанням акта прийняття вступає в дію основний юридичний документ щодо лізингового кредиту — лізингова угода, або договір про лізинг. 

Протягом строку дії лізингової угоди лізингоодержувач за свій рахунок і на свій ризик здійснює експлуатацію об'єкта лізингу відповідно до вимог підприємства-виробника щодо його установки та експлуатації; забезпечує охорону об'єкта лізингу, проводить його регулярний профілактичний ремонт, здійснює відповідне технічне обслуговування.

Лізингоодержувач за користування об'єктом лізингу вно​сить періодичні лізингові платежі. Лізингові платежі відповідно до законодавства України відносяться на валові витрати виробництва та обігу лізингоодержувача.

На четвертому етапі реалізації лізингової операції лізин​гоодержувач і лізингодавець виконують обов'язки, пов'язані з поверненням обладнання. По закінченні строку дії догово​ру лізингу лізингоодержувач позбавляється права викорис​товувати обладнання. Він повертає обладнання лізингодавцю, або поновлює лізинговий договір, або придбає орендоване об​ладнання у власність. Пропозиції лізингоодержувача про набуття майна, його повернення або продовження договору мають бути представлені лізингодавцю не пізніше як за 1,5 місяця до завершення строку лізингу. Якщо лізингоодержу​вач не заявляє про бажання придбати майно або продовжити договір, він повинен повернути майно лізингодавцю за вка​заною ним адресою не пізніше як за 15 днів після закінчен​ня терміну лізингу. 

Лізингодавець контролює повернення об'єкта лізингу в належному робочому стані. Витрати, пов'язані з поверненням обладнання, несе лізингоодержувач. До тих пір, поки лізингодавець не буде фактично відновлений у володінні майном, лізингоодержувач продовжує вносити плату і нести відповідальність за об’єкт лізингу. Якщо лізингоодержувач вніс якісь зміни (модифікації) в обладнання, він зобов’язаний на вимогу лізингодавця і за свій рахунок відновити первинний стан цього обладнання. Якщо лізингоодержувач не повертає обладнання по закінченні терміну оренди або із закриттям угоди, з нього відшкожовується пеня у відсотках від залишкової вартості обладнання за кожний день прострочення до повного повернення обладнання лізингодавцю.

В інвестиційних проектах в умовах української економі​ки важливо застосовувати змішані варіанти фінансування, тобто збалансовану фінансово-кредитну систему інвестуван​ня з включенням до неї лізингу як однієї із складових. Лізинг дає можливість зекономити кошти на початкових стадіях реалізації інвестиційних проектів.

В Україні перспективним є проведення лізингових опе​рацій у сільському господарстві.

 Хоч основною метою діяльності комерційних банків є отримання прибутку, вони не можуть вкладати всі ресурси тільки у високодохід​ні активи (позики та інвестиції), оскільки за здійснення активних операцій банки водночас мають забезпечити і своєчасне повернення коштів їхнім власникам, тобто виконувати свої зобов'язання за па​сивами. Тому частина активних операцій комерційного банку перед​бачає утворення поточних резервів платіжних засобів з метою пос​тійного підтримування платоспроможності банку. Ці резерви поді​ляються на дві основні групи — первинні та вторинні.

Первинні резерви — це вкладення банку у високоліквідні акти​ви, які можуть бути негайно використані як засіб платежу. До них належать кошти на кореспондентському рахунку в центральному банку і на рахунках в інших банках, що забезпечують можливість безперебійної організації безготівкових розрахунків, а також залиш​ки готівки в касі банку для готівкових платежів.

Групу вторинних резервів утворюють вкладення в активи, які можна перетворити на платіжні засоби з мінімальною затримкою, — це, як правило, інвестиції у короткострокові державні цінні папери або боргові зобов'язання інших банків, що дають невеликий дохід, але мають високий рівень ліквідності. Вторинні резерви, по суті, є джерелом поповнення коштів первинних резервів.

Постійне утримання комерційним банком певної частини акти​вів у формі первинних та вторинних резервів забезпечує високий рівень його платоспроможності, що уможливлює ефективну реа​лізацію банком кредитно-розрахункових, депозитних та інших послуг клієнтам. 
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