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РОЗДІЛ 1

Формування промислової політики та вітчизняного ринку інвестицій
1.1.Особливості промислової політики і ринку інвестицій

Розвиток економіки України на даному етапі характеризується поширенням різних форм власності, утворенням принципово нових структур суспільного виробництва, створенням потужного науково-технічного потенціалу, а всі ці фактори є початком переходу до ринкових відносин. В цих умовах підприємства та їх колективи повинні використовувати нові форми виробничої діяльності, шукати своє місце у структурі суспільного виробництва.

Економічна діяльність окремих господарюючих суб’єктів і країни в значній мірі характеризується обсягом і формами інвестицій. Термін “інвестиції” походить від латинського слова “invest”, що означає “вкладати”. В широкому розумінні це означає вкладення капіталу з метою його подальшого збільшення.

Інвестиції відіграють важливу роль в розвитку і ефективному функціонуванні економіки. Для того, щоб визначити цю роль, необхідно розглянути два поняття, а саме: валові і чисті інвестиції. 

Валові інвестиції являють собою загальний обсяг засобів, які інвестуються в певному періоді. Вони спрямовані на нове будівництво, придбання засобів виробництва, а також на приріст товарно-матеріальних запасів.

На відміну від валових, чисті інвестиції - це є сума валових інвестицій, зменшена на суму амортизаційних відрахувань в певному періоді.

На даний час існує досить багато думок на рахунок самого поняття “інвестиції”.

 Так в праці В.В. Бочарова інвестиції визначаються як довгострокові вкладення капіталу в галузі економіки всередині країни і за кордоном.

В підручнику “Економікс” відомих закордонних вчених-економістів К.Р. Макконела і С.Л. Брю дається таке визначення інвестиціям: “... інвестиціями є витрати на будівництво нових заводів, на верстати і обладнання з довшим строком служби і т. д ....”; “... інвестиції - витрати на виробництво і нагромадження засобів виробництва, збільшення матеріальних запасів...”; “...інвестиції в людський капітал - це будь-якій засіб, здійснений для підвищення продуктивності праці робітників (шляхом підвищення їх кваліфікації і розвитку здібностей): витрати на покращання освіти, здоров’я робітників або на підвищення мобільності робочої сили...” [33, c.234].

Слід відмітити, що Єрмилов А.П., в своїх дослідженнях вказує, що інвестиції - це витрати на купівлю засобів праці [16, c.24]. Один з відомих науковців сучасності Євстратов С.Ю. вважає, що під поняттям “інвестиції” слід розуміти затрати, об‘єктивні для кожного конкретного моменту часу, які відображають реально існуючу сукупність умов вкладення капіталу [14, c.71]. Розглядаючи це питання, ми поділяємо свою точку зору зі Стариком Д.Є., який вважає, що інвестиції - це довгострокові вкладення засобів (матеріальних і інтелектуальних цінностей) у виробничу, підприємницьку та іншу діяльність з метою організації виробництва продукції, робіт, послуг і отримання прибутку або інших кінцевих результатів тобто, це довгострокові вкладення економічних ресурсів з метою створення і отримання чистого прибутку в майбутньому [47, c.21].

Однак не дивлячись на дослідження в цій області, деякі проблеми розроблені недостатньо глибоко, особливо проблеми методики та організації обліку і аналізу інвестиційної діяльності. Метою даної праці є аналіз становища інвестиційного клімату в Україні. В нашій державі інвестиційна діяльність почала розвиватись з вересня 1991 року, коли був прийнятий Закон України “Про інвестиційну діяльність”[20]. 

Формування ринку інвестицій в Україні зосереджено на стимулюванні діяльності інвесторів. Потенційний інвестор повинен з початку вивчити кон’юктуру інвестиційного ринку, оскільки ринок інвестицій – це вільне від державного управління підприємництво, що базується на різних формах власності і вільному обміні товарами між виробниками і споживачами у відповідності з цінами попиту і пропозиції.

Ринок інвестицій в Україні є складовою частиною грошового ринку. Його основною особливістю є середньо- і довгостроковий характер. Нинішня ситуація на грошовому ринку характеризується перевагою короткострокових кредитів, призначених для обслуговування оборотних капіталів.

Одним з головних завдань, які стоять перед інвестором, є вибір в якості об’єкта інвестування підприємств, компаній або фірм тих галузей, які мають найкращі перспективи розвитку і можуть забезпечити високу ефективність інвестицій. Це стосується і вибору направлень капітальних вкладень, і придбання об’єктів, які приватизуються. Основою такого вибору є оцінка і прогнозування інвестиційної привабливості різних галузей економіки. 

В сучасних умовах зміна стадій життєвого циклу окремих галузей в значній мірі пов’язана зі здійснюваною структурною перебудовою економіки. Структурна перебудова економіки в Україні визначає підвищення соціальної орієнтації виробництва; науково-технічну перебудову всіх галузей з метою забезпечення конкурентоспроможності власного виробництва; зменшення енергоємності виробництва з орієнтацією на більш повне і ефективне використання власних енергетично-сировинних ресурсів; прискорений розвиток виробництва тих галузей, які здатні покращити експортний потенціал України [11].

Для встановлення цільових орієнтирів ефективності різних проектів необхідна класифікація інвестицій за кількома критеріями.

1. За об’єктом вкладення капіталів:

а) реальні – вкладення коштів здійснюються в реальні активи (матеріальні або нематеріальні). Іноді вкладення коштів у нематеріальні активи пов’язане з науково-технічним прогресом і його визначають як інноваційні інвестиції;

б) фінансові – вкладення коштів у різні фінансові інструменти (наприклад, у цінні папери).

2.
За характером участі в інвестуванні: 

а) прямі інвестиції – безпосередня участь інвестора у виборі об’єктів інвестування та вкладенні кошти;

б) непрямі інвестиції – інвестиції, які здійснюються третіми особами. У цьому випадку інвестори купують цінні папери, що випускаються самими інвесторами чи іншими фінансовими посередниками ( інвестиційні сертифікати інвестиційних фондів і компаній).

3.
За періодом інвестування:

а) короткострокові – на строк менше ніж один рік (наприклад, короткострокові депозитні вклади, купівля короткострокових ощадних сертифікатів);

б) довгострокові – інвестиції на строк більше одного року. Серед них виділяють чотири групи:

1) до 2-х років;

2) від 2-х до 3-х років;

3) від 3-х до 5-ти років;

4) понад 5 років. 

4.
За формою власності інвестиційних ресурсів:

а) приватні інвестиції – вкладення коштів здійснене громадянами, а також підприємствами не державних форм власності; 

б) державні інвестиції – капіталовкладення центральних і місцевих органів влади та управління за рахунок коштів бюджету, позабюджетних фондів і позикових коштів, а також інвестицій, які здійснюються державними підприємствами і установами за рахунок платних і позичених коштів;

в) спільні інвестиції – вкладення, здійсненні суб’єктами підприємницької діяльності цієї країни та іноземних держав;

г) іноземні інвестиції – інвестиції іноземних громадян, юридичних осіб та держав. 

5.
За реґіональною ознакою:

а) внутрішні інвестиції – вкладення коштів в об’єкти інвестування в межах держави;

б) інвестиції за кордон – це інвестиції, розміщенні в межах територіальних кордонів держави ( наприклад, купівля акцій зарубіжних компаній).

Така класифікація разом з системою економічних показників інвестиційного процесу і економіко-математичною моделлю може бути основою для створення єдиної інформаційної і методичної бази управління інвестиційним процесом і його ефективністю на промисловому підприємстві.

Період між моментом початку інвестування згідно розробленого бізнес-плану, і моментом, коли проект починає приносити прибуток, складає цикл розвитку проекту, і визначає строк життєвого циклу інвестиційного проекту (рис. 1.1):

1 - передінвестиційна стадія;

2 - інвестиційна стадія;

3 - експлуатаційна стадія.
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 Рис. 1.1. Життєвий цикл інвестиційного проекту


На етапі передінвестиційної стадії розробляється бізнес-план, програма інвестицій, здійснюється вибір постачальників, проводяться маркетингові дослідження; ведуться переговори з потенційними інвесторами. Даний етап потребує великих капітальних затрат. 

На інвестиційній стадії здійснюється придбання сировини й матеріалів, проводяться рекламні заходи, ведеться навчання персоналу. 

Експлуатаційна стадія - це момент виробництва продукції. Це початок виробничої діяльності з визначеними надходженнями прибутків і поточними затратами. Значний вплив на загальну характеристику інвестиційного проекту буде мати тривалість експлуатаційної стадії. Чим більше часу буде задіяно, тим більшою буде сукупна величина прибутку.

Ситуація, яка склалася в Україні, може бути пояснена специфічно: коли необхідність швидкого першопочаткового нагромадження капіталу диктує фінансовим структурам необхідність швидкого обігу засобів, а державна промислова політика потребує довгострокових вкладень для вирішення поточних завдань, вже не говорячи про перспективні завдання, загальна структура яких надається в рисунку 1.2.
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	Створення довгострокових стимулів інвестиційної активності
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	Створення довгострокових стимулів інноваційної активності
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Рис. 1.2. Поточні і довгострокові завдання промислової політики.

Отже, яка стратегія підприємства на початковому етапі інвестиційної діяльності, наскільки вдалою виявилась реалізація цієї стратегії, які фактори успіху або невдач інвестиційної стратегії, на якому етапі інвестиційного проекту виникла невдача і які її причини - всі ці завдання пояснює промислова політика і ринок інвестицій.

Інвестиції є джерелом розвитку економічних систем, при цьому сприяють їх переходу з одного стану в інший. Реалізація інвестиційного процесу пов‘язана з певними змінами стану соціально-економічної системи і є цілеспрямованим її переходом з існуючого в необхідний стан, який описується за допомогою параметрів, що відображають мету інвестування. Рух системи з початкового стану в кінцевий можливий по декількох траєкторіях, які утворюють область допустимих рішень. Вибір конкретного шляху визначається початковими вимогами, обмеженнями, покладеними зовнішнім оточенням і вимогами, поданими учасниками проекту.

По тривалості інвестиційний процес охоплює весь інвестиційний цикл від зародження ідеї, її реалізації до досягнення намічених показників ефективності. Слід відмітити, що поняття інвестиційного циклу значно ширше поняття циклу капіталовкладень, яке завершується введенням в експлуатацію створених основних виробничих фондів. Інвестиційний період - це весь проміжок часу, на протязі якого інвестиції мають вплив на виробничий процес. 

Сам інвестиційний процес можна зобразити як економічну систему, функціонування якої здійснюється в умовах складної взаємодії комплексу факторів внутрішнього і зовнішнього порядку (рис. 1.3). Слід  зазначити, що на рисунку подано такі умовні позначення:

|Х | - вектор початкових умов;

│Y│ - вектор результатів;

│Z│ - вектор дії навколишнього середовища;

│Z│ -вектор внутрішніх факторів;

 Sn -початковий стан підприємства;

 Sk –кінцевий стан.
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 Вектор початкових умов об‘єднує ресурси, які надходять на вхід системи, а також обмеження, які необхідно враховувати в процесі реалізації інвестиційного проекту. І ресурси, і обмеження визначаються початковим станом промислового підприємства і навколишнього середовища. 

Слід зазначити, що обмеженість інвестиційних ресурсів це не один фактор, який вплине на інвестиційний процес. Відсутність або нестача надійної, повної і своєчасної інформації, кваліфікованих спеціалістів і управлінського персоналу виявлять не менший, а можливо і в деякому ступені більший вплив на розвиток інвестиційного процесу і його результати. Важливу роль відіграють технічні і технологічні ресурси: вікова і технологічна структура основних виробничих фондів, ресурсоємність технологій, які використовуються, і, які, в свою чергу, визначають ступінь відповідності споживчих характеристик готової продукції вимогам ринку. Тимчасові параметри встановлюються, виходячи з необхідних строків появи товару на ринку, умов залучення позичкового капіталу та періоду окупності інвестиційних затрат.

Характер спливання і результати інвестиційного процесу визначаються станом промислового підприємства, з яким вони пов‘язані внутрівиробничими (організаційно-економічними і технологічними) зв‘язками. З позицій мети наукового дослідження промислове підприємство, в рамках якого здійснюється інвестиційний процес, являє собою одне з компонентів середовища – мікросередовище (див. додаток А). В нашому розумінні промислове підприємство як підсистема зовнішнього середовища включає наступні елементи: акціонерів, керівництво і функціональні підрозділи - відділи виробництва, маркетингу і збуту, досліджень і розробок, матеріально-технічного забезпечення, управління персоналом, обліку і фінансів, а також діючу на підприємстві виробничу і інформаційну інфраструктуру.

На основі розгляду різних класифікацій можна уявити, що по цілях на промислових підприємствах всі інвестиційні процеси можна поділити на дві основні групи: підтримання прибутку і збільшення прибутку (рис. 1.4).

До першої групи відносяться інвестиції, які забезпечують безперервність виробничого процесу (оновлення і заміна основних засобів) або, які підтримують і укріплюють позиції підприємства на ринках збуту (зниження собівартості, вдосконалення і підвищення якості продукції, яка випускається). Інвестиції іншої групи пов‘язані з розширенням обсягів виробництва, засвоєнням нових видів продукції, виходом на нові ринки, проникненням в інші сфери діяльності, тобто з ростом і розвитком підприємства.


[image: image2.wmf]Промислове                                                                                     підприємство

Рис

.

 1.

4. 

Схема інвестиційного процесу на промисловому підприємстві

Інвестиційні процеси

Підтримання

прибутку

Збільшення

прибутку

Забезпечення

безперервності

виробничого процесу

Забезпечення і

зміцнення

позицій на ринку

Розширення

виробництва

Вироблення

 

нових  видів

продукції

Проникнення в нові сфери

діяльності


Інвестиційний процес, навіть, який регулюється в спрощеній формі, неминуче виходить за рамки одного підприємства. Обов‘язковими учасниками є, наприклад, постачальники сировини та обладнання, а у випадку реконструкції, будівництва і т.д. до них приєднуються проектні і будівельні організації. Найбільш часто інвестиційний процес організаційно оформлюється у формі проекту, який являє собою комплексний план заходів, що включає в себе (в залежності від типу проекту) капітальне будівництво, придбання технологій, постачання сировини і матеріалів, закупівлю обладнання, підготовку кадрів і т.д., які направляються на створення нового і модернізацію (розширення) діючого виробництва товарів і послуг. Слід відмітити деяку відокремленість проекту від поточної операційної діяльності підприємства і обмеженість його існування в часі. У зв‘язку з цим в теорії управління проектами найбільш часто проект визначається як “окреме підприємство з визначено встановленою метою, виконання якої визначає його звершення ...” [22, c.91].

Зрозуміло, що інвестиційні проекти різного типу можуть реалізуватися підприємством одночасно, доповнюючи одне одного. У зв‘язку з цим виникає завдання координації в часі проектів, які плануються і знаходяться на стадії здійснення. Інвестиційний процес охоплює всі функціональні області діяльності маркетингу до управління персоналом, тому в ході його реалізації необхідна також координація функцій (виготовлення, продаж, адміністративна діяльність і фінансування).

Вплив ринку на розвиток інвестиційного процесу, на нашу думку, найбільш сильно виявляється на двох фазах життєвого циклу: при формуванні задуму і в експлуатаційний період. При розгляді спонукальних мотивів інвестування визначалось, що зміни попиту є найважливішим стимулом для ініціювання інвестиційного процесу. При цьому стан ринку, тобто співвідношення попиту і пропозиції товарів і послуг, визначає не тільки мету, але й вибір засобів їх дослідження.

В умовах ринкових відносин при реалізації кожного інвестиційного проекту повинно відбуватися маркетингове дослідження, результати якого відіграють провідну роль при прийнятті інвестиційного рішення. Дослідження зосереджено на трьох основних етапах:

1) вивчення структури ринку і його сигментів;

2) прогнозування місткості ринку рівня попиту на середньострокову перспективу;

3) визначення умов конкуренції.

На основі отриманої інформації виробляється концепція стратегії інвестиційного проекту, яка визначає цільову групу покупців, товарний діапазон і дозволяє ідентифікувати позицію товару на ринку з точки зору конкурентних переваг (ціна та унікальність). “…В залежності від стадії життєвого циклу об’єкту можна говорити про підхід до оцінки ефективності з боку розробника і виробника, а також про підхід з боку споживача і сфери експлуатації об’єкта…” [47, с.51]. Лише тільки після цього можливе визначення виробничої програми, і, відповідно, необхідних виробничих потужностей, інфраструктури, технічних і технологічних рішень, вимог до ресурсів, які використовуються.

Значну роль в зниженні невизначеності умов проходження інвестиційних процесів, як відомо відіграє держава, яка в ринковій економіці часто виступає побічним учасником процесу. Держава, за допомогою економічної політики, повинна суттєво впливати на стан самого промислового підприємства, його оточення та інвестиційну активність. Одним з основних завдань держави є забезпечення стабільного макроекономічного середовища підприємства (див. додаток Б) і регулювання величини вартості капіталу. Однак, вплив держави на інвестиційну активність не обмежується регулюванням ринків капіталу. Він включає в якості ключових елементів також амортизаційну і фіскальну політику, які суттєві з точки зору формування на промисловому підприємстві внутрішніх інвестиційних ресурсів. Прискорена амортизація виступає як фактор, який сприяє нагромадженню і оновленню капіталу. До загальних інструментів стимулювання інвестицій відносять також пред’явлення різних податкових та митних пільг активним інвесторам та ряд інших заходів.

Виходячи з описаних характеристик інвестиційного процесу його середовища, механізм прийняття рішення в інвестиційній сфері схематично можна зобразити наступним чином ( рис.1.5).
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Рис. 1.5. Механізм інвестиційних рішень на промисловому підприємстві
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На першому етапі на основі внутрішньої інформації формується перелік можливих об’єктів інвестицій, до того ж, мотиви, які спонукають до інвестування, можуть бути різними. Далі для кожної інвестиційної альтернативи здійснюється оцінка основних компонентів, які визначають рівень прибутковості: поточних витрат і прибутків, величини капіталовкладень і їх розподіл в часі. До такої оцінки необхідно залучити інформацію про поточний стан і прогнози розвитку ринків збуту, ресурсів і капіталу. Також необхідно оцінити узгодженість проекту зі всіма обмеженнями технічного, соціального, і економічного, фінансового і комерційного характеру для визначання його реалізації.

Після первинного вибору можливих об’єктів вкладення капіталу для кожного з них необхідно розробити альтернативні варіанти реалізації і спрогнозувати динаміку грошових потоків, що є основою для проведення подальшого фінансово-економічного аналізу доцільності і наявності інвестицій. Така оцінка базується на принципах теорії ефективності цінних рішень. Отриманні з їх використанням результати розрахунків можуть бути основою для прийняття рішень інвестиційної політики.

Слід відмітити, що ніякі, навіть найскладніші формалізовані критерії не дозволять зробити однозначний вибір. Потрібний багатосторонній аналіз впливу інвестиційного процесу і його результатів на підприємство.

Після прийняття кінцевого рішення починається стадія проектування і розробки техніко-економічного обґрунтування. На цій стадії, як і на всіх наступних фазах життєвого цикли інвестицій, може використовуватись методологія управління проектами, яка є “…засобом управління в умовах, що змінюються, і в системах, що розглядаються, в умовах нестабільності і невизначеності…” [48,с.286].

Ми вважаємо, що будь-яке інвестиційне рішення промислового підприємства опирається на:

1) оцінку власного фінансового стану і доцільності участі в інвестиційному процесі;

2) оцінку розміру інвестицій і джерел фінансування;

3) оцінку майбутніх надходжень від реалізації проекту.

Прийняття того чи іншого рішення ускладнюється різними факторами: безліччю доступних проектів і обмеженістю фінансових ресурсів, необхідністю прийняття на себе інвестиційного ризику.

Монополія на здійснення інвестицій є природнім наслідком монополії державної власності на засоби виробництва і пропонує передачу всіх функцій планування і управління інвестиційною діяльністю органам державного управління. При відсутності ринків інвестиційний процес розглядається як жорстко детермінована система, яка при початкових умовах переходить в єдиний визначений стан. Метою підприємства при здійсненні капіталовкладень рахується саме дослідження планових результатів, і наявність якої б не було власної інвестиційної політики в цих умовах просто неможливо.

Вищезазначене обумовлює удосконалення управління інвестиціями для вітчизняних підприємств і потребує додаткових досліджень і методичних розробок в даній галузі.
1.2 Управління інвестиційними процесами в сучасних умовах господарювання.
У даний час подолання спаду виробництва, структурні зміни і нормалізація функціювання економіки, досягнення економічного росту потребують здійснення великомасштабних інвестицій в основний капітал.

Необхідно також відмітити, що інвестиційні ресурси, які є в наявності, в даний час використовуються з досить низькою ефективністю. В сучасних умовах завдання підвищення ефективності інвестицій випливає на перший план і стає більш важливим, ніж нарощування обсягів капіталовкладень.

Відомо, що стан перехідної економіки в більшості детермінується не економічними факторами розвитку. Формування ринкового господарства припускає реформування соціально-економічних відносин, потребує інституційних перетворень, найважливішими з яких є зміна типу господарювання, відносини форм власності, лібералізації цін тощо. Такі зміни неминуче порушують практично всю економіку країни: спосіб розподілу ресурсів, тип відтворення, моделі мотивації, засоби і завдання економічного розвитку, чинне законодавство. З точки зору інвестиційної діяльності відбувається суттєва зміна структури фінансування капітальних вкладів, поступовий перехід від переваги централізованих джерел фінансування і державних інвестицій до пріоритету власних засобів промислових підприємств і приватних інвестицій.

Державні централізовані вкладення в рамках цільових інвестиційних програм направляється на фінансування тих проектів, які неможливо здійснити за рахунок інших джерел. В сфері промислових інвестицій держава трансформує свої функції, прагнучи бути в ролі комерційного інвестора і партнера не держаних інвесторів. Вона надає все більшого значення забезпеченню своєю підтримкою не стільки цільових джерел фінансування, скільки пред’явленню гарантій приватному інвестору, зниження для нього ризиків. Для цього використовуються строкові інвестиції, сертифікація і експертиза, державні гарантії, включаючи зобов’язання про повернення вкладених ресурсів при зриві інвестиційного проекту.

Зауважимо, що одним з джерел власних засобів є амортизаційні відрахування. Амортизація є найбільш стабільним джерелом фінансових засобів і повинна розглядатися як один із основних стимуляторів інвестицій.

Менш сприятливі перспективи реінвестування прибутку, величина якого залежить від більшості виробничих і організаційно-технічних факторів, а також від стратегії розвитку промислового підприємства. Важливу роль відіграє й існуючий рівень оподаткування. По мірі погіршення фінансового стану підприємств питома вага прибутку в інвестиційних ресурсах постійно знижується. Спад обсягів інвестицій у національній економіці в значній мірі пояcнюється тим, що скорочення бюджетного фінансування не підкріплюється ростом капіталовкладень підприємств. Більшість експертів вважають, що власних засобів підприємств не достатньо для здійснення необхідних їм великомасштабних і дострокових інвестицій.

Слід відмітити, що будь-який інвестиційний проект завжди повинен розглядатися у тому середовищі, в якому він існує, а звідси випливає, що не дивлячись на загальну орієнтацію, яка прийнята в міжнародній практиці, для оцінки ефективності інвестицій необхідна адаптація зарубіжних методик до економічних умов України. Економіка перехідного періоду по своїй природі не стабільна і не стійка, що обумовлює цілий ряд специфічних макроекономічних характеристик, серед яких, перш за все, повинні бути виділенні висока інфляція і не пропорційні зміни ціноутворенні. Таким чином об’єктивно виникає завдання підвищення ефективності інвестиційного процесу. Для вирішення цього завдання, на наш погляд, потрібно перш за все, реалізувати системний підхід до інвестиційного процесу, виділити основні фактори середовища і характер їх впливу на проект.

Економіко-математичне моделювання інвестицій дозволяє визначити порівняльну значимість окремих факторів середовища і параметрів інвестиційного проекту в різних умовах. Отримана інформація дає можливість становлення довгострокових кількісних орієнтирів ефективності інвестицій, визначення найбільш перспективних шляхом вдосконалення управління інвестиційним процесом, що дозволяє оптимізувати інвестиційну політику і більш ефективно використати наявні ресурси. Основні риси й відмінності схематично зображенні на рис.1.6.

З позиції ефективного управління важливо також пропрацювати єдину систему економічних показників інвестиційного процесу, в якій чітко були б визначені змінні і результативні показники. Самі функціональні показники, які постають як критерії ефективності, слід при цьому співвіднести з точки зору їх пріоритетності при прийнятті рішень при різних завдання інвестування. Формування методичної бази оцінки ефективності проектів повинно сприяти регулюванню інвестиційної діяльності на більш високих рівнях управління.


[image: image4.wmf]Рис. 1.6. Дослідження закономірностей інвестування на промисловому підприємстві.

Постановка мети аналізу

Класифікація

інвестиційних

проектів

Класифікаційні

ознаки

Цільова

функція

Критерії:

·

 

життєздатності;

·

 

ліквідності;

·

 

прибутковості.

Економічні умови

(

стан середовища)

Група

однорідних

проектів

Інтервальні значення

параметрів і

показників проектів

Прогнозні параметри

середовища

Сценарії

економічного

розвитку

Економічно-метаматична модель

інвестиційного процесу

Закономірності проходження

інвестиційного процесу

Суттєві керовані змінні

Порівняна важливість факторів

середовища і показників проекту

Критичні граничні значення

параметрів проекту

Можливості управління

інвестиційним

процесом і його

ефективністю

Інформація для проведення

інвестиційної політики

Кількісні орієнтири по показниках

ефективності інвестицій



Тенденції змін в економічній політиці у даній області ведуть до більш ширшої участі держави в структурній перебудові економіки, підвищенню частки державних інвестицій при збереженні пріоритету забезпечення макроекономічних умов росту інвестицій. При цьому результати інвестиційної політики держави будуть в значній мірі залежати не стільки від розмірів засобів, які інвестуються, скільки від того, куди вони будуть вкладатися.

Для стимулювання участі приватних інвесторів у промислових інвестиційних проектах не може бути використаний критерій максимуму залучених інвестором засобів, або мінімуму задіяних централізованих капіталовкладень. Єдиним показником, пов’язаним з комерційною ефективністю проектів, є строк окупності, до того ж мета ефективності визначена на рівні двох років. Такий критерій є достатньо чітким орієнтиром, який відповідає меті отримання реальних прибутків в мінімальні строки. Однак, він обмежує коло підтримуваних проектів тими, які вже находяться на стадії активної реалізації, або носять короткостроковий характер.

Таким чином, як і багато інших законодавчих рішень, які формують нормативно-правове середовище інвестиційної діяльності, рішення про конкурсний вибір інвестиційних проектів потребує розробки і вдосконалення існуючих процедур і методичних матеріалів.

Виходячи із вищесказаного, ми вважаємо, можуть бути сформульовані наступні першочергові завдання дослідницького характеру:

1) проведення порівняльної оцінки фактів середовища і показників інвестиційних проектів по ступені їх впливу на економічну ефективність в різних умовах;

2) виявлення особливостей інвестування в умовах ринкової економіки і закономірностей, які дозволяють підвищити ефективність прийняття рішень і управління інвестиційними процесами;

3) визначення межі рівня інфляції, яка припустима з точки зору економічної доцільності реалізації інвестиційних проектів для промислових підприємств;

4) розробка системи економічних показників та економіко-математичної моделі інвестування.

Наступним етапом розвитку підприємств повинна стати розробка інвестиційних проектів. Головна помилка українських виробників, а також керівництва підприємств, які потребують інвестиційних коштів, полягає в тому, що вони не завжди достатньо чітко уявляють напрямки використання цих коштів. Те, що і як виробляли раніше не принесло прибутку, достатнього для подальшого розвитку підприємства. Тому бізнес-плани, в яких не представлено нічого нового не можуть зацікавити потенційних інвесторів.

Щоб вивести підприємство з кризи, необхідно приділити увагу фінансуванню науково-технічної, дослідницької сторін розробки проектів і лише після цього вжити обґрунтованих заходів для виходу підприємства з кризи і створення рентабельного виробництва.

Обов’язковим в процесі інвестування є виконання двох умов: перша – вкладені кошти повинні бути повністю поверненні, друга – прибуток має бути достатнім, щоб компенсувати тимчасову відмову від використання коштів і ризик, який виникає у зв’язку з цим.

Дослідження, а потім розробка і обґрунтування інвестиційних проектів на їх основі мають показати інвестору, що саме приведе до виникнення цих умов, і вказати об’єкт інвестування.

Інвестиційна діяльність відноситься як до довгострокових завдань промислової політики, так і до її поточних завдань. Слід відмітити, що інвестиційна діяльність промислового підприємства, з одного боку, є чинником успішної промислової політики, а з іншого боку – функцією цілого ряду факторів, від яких залежить і рівень інвестиційної активності інвесторів.

Забезпечення інвестиційної активності як в довгостроковому плані, так і в поточному визначається політичною і економіко-політичною стабільністю ситуації в країні. Мова йде, перш за все, про збереження загальнополітичного курсу і курсу на ринково-орієнтоване господарство. В певному ступені самостійним фактором є законодавча визначеність та стабільність це означає, що: строк дії законів повинен вимірюватися не місяцями; закони повинні підтримуватися однієї і тієї ж направленість і не перечити одне одному. Перераховані факти можна віднести до компетенції держави, і вони мало залежать від діяльності підприємств.

Що стосується факторів, які безпосередньо залежать від промислово-підприємницьких структур, то тут впливають такі основні напрямки діяльності:

1.
Стратегічне управління економічним життям промислового підприємства;

2.
Фінансово-економічна ефективність діяльності фірми;

3.
Економічна привабливість інвестиційних проектів.

Активізація інвестиційної діяльності, зростання обсягу інвестицій з усіх можливих джерел та їх ефективне використання є основною передумовою економічного зростання у майбутньому, одним із “мірил” успіху у реформуванні економіки України.

Зауважимо, що Україна вже перейшла на нові методи ведення бухгалтерського обліку. Як саме проводиться фінансовий облік інвестиційної діяльності на промисловому підприємстві буде розглянуто у другому розділі дипломної роботи.  

Висновки до першого розділу.

В першому розділі дипломної роботи розглянуто визначення поняття “інвестиції” з точки зору відомих вчених економістів, а також їх класифікацію за рядом ознак. Визначена роль промислової політики в народногосподарському комплексі країни. Дослідженні завдання промислової політики України щодо залучення інвестицій у промислові підприємства. Обґрунтовано, що ринок інвестицій є складовою частиною грошового ринку. Проаналізоване управляння інвестиційними процесами. З позиції ефективного управління визначена система економічних показників інвестиційного процесу. Значна увага надана розробці інвестиційних проектів, а також досліджено обґрунтовані заходи щодо виходу економіки з кризи і створення рентабельного виробництва.

РОЗДІЛ 2

Методологічні особливості обліку інвестиційної діяльності

2.1. Відображення інвестицій на рахунках бухгалтерського обліку

Підприємства ( юридичні особи – суб’єкти підприємницької діяльності ), перш за все, створюються для того, щоб одержати прибуток. Причому прибуток можна одержати по-різному, в тому числі шляхом ведення інвестиційної діяльності, а також шляхом придбання та реалізації необоротних активів, і тих фінансових інвестицій, які не є  складовою еквівалентів коштів.

Отже, придбання та реалізація фінансових інвестицій – це лише частина інвестиційної діяльності підприємства. Наприклад, купівля торговельною фірмою будинку також належить до інвестиційної діяльності, але назвати цю операцію слід операцією з придбання капітальної інвестиції – необоротного активу, який відрізняється від фінансової інвестиції. А наступна передача цього будинку до статутного капіталу іншого підприємства в обмін на емітовані цим підприємством корпоративні права є вже придбанням фінансових інвестицій. На цю операцію поширюються вимоги положення (стандарту) бухгалтерського обліку №12 “Фінансові інвестиції” – спеціального стандарту, що визначає порядок обліку фінансових інвестицій і розкриття інформації про них по бухгалтерській звітності. При чому визначення поняття “фінансова інвестиція” наведене не в П(С)БО №12, а в П(С)БО №2. 

Фінансові інвестиції – це активи, які утримуються підприємством з метою збільшення прибутку (відсотків, дивідендів тощо), збільшення вартості капіталу або інших вигод для інвестора. 

Фінансові інвестиції класифікуються на довгострокові і поточні. При цьому П(С)БО №12 такої класифікації не містить, її наведено в П(С)БО №2 та Інструкції №291. Для наших наступних досліджень необхідна глибша система класифікації, яка базується на сутності фінансових інвестицій і передбачає їх розподіл на дві групи. До першої групи належать фінансові інвестиції, що засвідчують право власності, до другої – фінансові інвестиції, що не надають права власності.

Інвестиції, які можна зарахувати до першої групи:

· засвідчують право власності підприємства на частку в статутному капіталі об’єкта інвестування;

· є пайовими цінними паперами або внесками до статутного капіталу інших підприємств;

· утримуються підприємством з метою перепродажу та отримання прибутку за рахунок зростання ринкової вартості інвестиції;

· мають необмежений строк обігу.

Інвестиції, що належать до другої групи:

· мають боргову природу;

· є борговими цінними паперами або договорами з об’єктом інвестування, наприклад, такі, що засвідчують відносини позики;

· утримуються підприємством до їх погашення з метою отримання доходу у вигляді відсотків, або купуються підприємством з метою перепродажу та отримання прибутку за рахунок зростання ринкової вартості інвестицій;

· мають встановлений строк обігу.

Таким чином, положення (стандарт) бухгалтерського обліку №12 повинні застосовувати ті підприємства, які:

1) володіють акціями, іншими, ніж акції, цінними паперами ( наприклад, облігаціями підприємств, облігаціями державних і місцевих позик);

2) є засновниками інших підприємств, створених як на території України, так і за кордоном тощо. 

Вони є власниками фінансової інвестиції – активу, який може приносити вигоду одним лише фактом свого існування, без будь-яких зусиль з боку утримувача. Фінансові інвестиції у бухгалтерському обліку спочатку оцінюють за собівартістю. Первісній оцінці фінансової інвестиції, тобто визначенню собівартості, за якою її відображають по бухгалтерському обліку на момент  придбання в П(С)БО №12 присвячено окремий розділ. У ньому розглянуто три способи придбання фінансових інвестицій, які, за визначенням, повинні охоплювати усі можливі варіанти компенсації їхньої вартості:

· за кошти;

· в обмін на інші активи, відмінні від коштів;

· в обмін на цінні папери власної емісії.

Залежно від способу придбання фінансової інвестиції формується її собівартість. Якщо її придбано за грошові кошти, то первісна вартість фінансової інвестиції = ціна придбання + комісійна винагорода + мито + податки, збори і обов’язкові платежі + інші витрати безпосередньо пов’язані з придбанням фінансової інвестиції; якщо в обмін на інші активи, то первісна вартість = справедливій вартості переданих активів; якщо в обмін на цінні папери власної емісії, то первісна вартість = справедливій вартості переданих цінних паперів.

Говорячи про перші два способи, потрібно нагади, що активи  структурно складаються з майна в матеріально-речовій формі та з майнових прав, що є правами вимоги особи цих зобов’язань, за якими вона є кредитором. Актив може бути проданий за гроші, може бути обміняний на  інші активи з вигодою (теперішньою чи майбутньою ) для отримання таких активів. Тому, як в першому, так і в другому випадку   йдеться про обмін активу (коштів ), або активу (відмінного від коштів) на інший актив, а саме – фінансову інвестицію. У цьому їх спільність.

Але є й відмінності. Ця відмінність полягає в тому, що при першому способі придбання здійснюється одна операція, а саме – купівля фінансової інвестиції – активу за кошти, а при другому – відбувається дві операції – продаж активу, відмінного від коштів і купівля фінансової інвестиції – активу.

Третій спосіб – особливий. Тут також здійснюється одна операція – формування статутного капіталу за рахунок залучення активу у вигляді фінансової інвестиції.

Придбання фінансової інвестиції за кошти.

У бухгалтерському обліку  операція з купівлі фінансової інвестиції за гроші відображається як зменшення активного рахунку, на якому обліковуються кошти, з одночасним збільшенням активного рахунку, призначеного для обліку інвестицій.

Внесок одного підприємства до статутного капіталу іншого в бухгалтерському обліку відображається проводкою:

Дт 141 “Інвестиції пов’язаним сторонам за методом обліку участі в капіталі”;

Кт 311 “Поточні рахунки в національній валюті”.

Купівля акцій за кошти у бухгалтерському обліку оформляється такими господарськими операціями:

· отримано послуги брокера на фондовій біржі – Дт 352 “Інші поточні фінансові інвестиції”, Кт 685 “Розрахунки з іншими кредиторами”;

· придбано акції – Дт 352, Кт 311;

· оплачено послуги брокера – Дт 685, Кт 311.

Придбання фінансових інвестицій в обмін на інші активи.

Бухгалтерському обліку під час придбання фінансових інвестицій – активу в обмін на інший актив:

1) зменшується сальдо активного рахунку, на якому обліковується актив, що обмінюється;

2) збільшується сальдо активного рахунку, призначеного для обліку фінансових інвестицій.

Але, оскільки актив, що обліковується, і актив що отримують внаслідок обміну, як правило, не подібні, при збільшені активу відповідно до п.5 Положення (стандарту) бухгалтерського обліку №15 слід визначити дохід, а при зменшенні активу згідно з п.6 Положення (стандарту) бухгалтерського обліку №16 – витрат.

Так передачу об’єкта основних засобів (будівлі) до статутного фонду іншого підприємства для придбання фінансової інвестиції в обліку відображають за допомогою таких операцій:

· Відображено передачу будівлі до статутного капіталу підприємства Б за вартістю, погодженою засновниками:

Дт 103 “Будинки та споруди”, 

Кт 631 “Розрахунки з вітчизняними постачальниками”.

· Списано суму зносу будівлі: Дт 131 “Знос основних засобів”, Кт 103.

· Списано залишкову вартість будівлі: Дт 972 “Собівартість реалізованих необоротних активів”, Кт 103.

· Відображено придбання фінансової інвестиції:

Дт 141 “Інвестиції пов’язаним сторонам за методом обліку участі в капіталі”,

Кт 685 “Розрахунки з іншими кредиторами”.

· Проведено залік заборгованостей за бартерним договором: Дт 685, Кт377 

     “Розрахунки з іншими дебіторами”;

· Списано на фінансовий результат суму доходу:

Дт 742 “Дохід від реалізації необоротних активів”,

Кт 793 “Результат іншої звичайної діяльності”.

· Списано на фінансовий результат залишкову вартість будівлі: Дт 793,       Кт 972.

А придбання інвестицій в обмін на товари ( справедлива вартість переданих товарів нижча за балансову) можна подати за допомогою таких операцій:

· відвантажено товари підприємству Б – Дт 361 “Розрахунки з вітчизняними покупцями”, Кт 702 “Дохід від реалізації товарів”;

· нараховано суму податкових зобов’язань з ПДВ – Дт 702, Кт 641 “Розрахунки за податками”;

· списано облікову вартість товарів – Дт 902 “Собівартість реалізованих товарів”, Кт 281 “Товари на складі”;

· одержані акції підприємства Б зараховано на баланс за справедливою вартістю переданих товарів – Дт 143 “Інвестиції не пов’язаним сторонам”, Кт 631 “Розрахунки з вітчизняними постачальниками”;

· відображено суму податкового кредиту з ПДВ – Дт 641, Кт 631;

· проведено залік заборгованостей – Дт 631, Кт 361;

· списано дохід від реалізації товарів на фінансовий результат – Дт 702, Кт791 “Результат основної діяльності”;

· списано вартість реалізованих товарів на фінансовий результат –              Дт 791,Кт902.

Придбання фінансових інвестицій шляхом обміну на цінні папери власної емісії
Під час придбання фінансової інвестиції шляхом обміну на цінні папери власної емісії її собівартість визначається за справедливою вартістю переданих цінних паперів. Придбання акцій в обмін на емітовані корпоративні права (справедлива вартість корпоративних прав дорівнює номінальній) відображається так:

· сформовано статутний капітал підприємства А у розмірі, визначеному установчими документами: Дт 46 “Неоплачений капітал”, Кт 40 “Статутний капітал”;

· відображено отримання до статутного фонду підприємства А акцій підприємства Б в розмірі частки підприємства Б у статутному фонді підприємства А: Дт 143 “Інвестиції непов’язаним сторонам”, Кт 46.

Якщо ж здійснюється придбання облігацій в обмін на емітовані власні акції, то воно відображається наступним чином:

· сформовано статутний капітал підприємства А: Дт46, Кт 40;

· відображено внесення до статутного капіталу облігацій підприємства Б у розмірі номінальної вартості емітований акцій підприємства А: Дт 352 ”Інші поточні фінансові інвестиції”, Кт 46;

· відображено суму емісійного доходу: Дт 352, Кт 421”Емісійний дохід”.

А придбання акцій у обмін на емітовані власні акції, якщо їх справедлива вартість нижча за номінальну, в бухгалтерському обліку  показують так:

· сформовано статутний капітал підприємства А: Дт 46, Кт 40;

· відображено придбання акцій підприємства Б у розмірі справедливої вартості емітованих акцій підприємства А: Дт 352, Кт 46;

· списано різницю між справедливою і номінальною вартістю акцій підприємства А: Дт 975”Уцінка необоротних активів і фінансових інвестицій”, Кт 46.

Вартість фінансових інвестицій від однієї дати балансу до іншої змінюється. Фактично, відбувається переоцінка фінансових інвестицій на дату балансу.

Метод оцінки фінансових інвестицій на  дату балансу залежить від того, як класифікують придбані фінансові інвестиції. Таких методів може бути кілька:

· оцінка за методом участі у капіталі; 

· оцінка за амортизованою собівартістю;

· оцінка за справедливою вартістю.

Оцінку за методом участі у капіталі застосовують для оцінки фінансових інвестицій:

· у асоційовані підприємства (пакет акцій, що належать інвестору, становить більше 25% статутного капіталу об’єкта інвестування);

· у дочірній підприємства (пакет акцій, що належать інвестору, становить більше 50% статутного капіталу об’єкта інвестування);

· у спільні підприємства зі створенням юридичної особи.

Відповідно до п.12 Положення (стандарту) бухгалтерського обліку №12 при використанні цього методу фінансові інвестиції на дату балансу відображають за вартістю, яку визначають з урахуванням усіх змін у власному капіталі об'єкта інвестування (крім тих, які є результатом спільних дій інвестора та об’єкта інвестування). При цьому враховують фінансові результати діяльності об’єкта інвестування, а також до оцінки і уцінки активів, дивіденти, що їх виплачують.

Якщо відбулися зміни у статтях власного капіталу об’єкта інвестування у звітному періоді, у тому числі, не пов’язані з перерозподілом чистого прибутку, то їх на рахунках бухгалтерського обліку відображають так:

· придбано підприємством А акції підприємства Б: Дт 141,Кт 311;

· відображено збільшення балансової вартості фінансової інвестиції у результаті дооцінки основних засобів, проведеної підприємством Б:          Дт 141, Кт 423 “Дооцінка активів”;

· відображено збільшення балансової вартості фінансової інвестиції на частину чистого прибутку, одержаного підприємством Б, яку розраховано виходячи із частки підприємства А у його статутному капіталі: Дт 141, Кт 721 “Дохід від інвестицій в асоційовані підприємства”.

Метод оцінки фінансових інвестицій за амортизованою собівартістю застосовують до інвестицій, які утримуються на підприємстві до їх погашення. За даним методом оцінки на дату балансу оцінюються такі інвестиції, як облігації та аналогічні їм цінні папери.

Відповідно до п.10 Положення (стандарту) бухгалтерського обліку №12 оцінка інвестицій за методом амортизованої собівартості передбачає збільшення (зменшення) собівартості фінансової інвестиції на суму накопиченої амортизації дисконту (премії). Списання різниці між собівартістю погашеної фінансової інвестиції (дисконт чи премія, надані інвестору під час придбання) слід проводити протягом усього часу утримання інвестицій на підприємстві. Таке списання проводять за методом ефективної ставки відсотка. Вона визначається діленням суми річного відсотка і дисконту (або різниці річного відсотка і премії) на середню величину собівартості інвестицій (або зобов’язань) і вартості його погашення.

Ефективна ставка відсотка придбання  фінансової інвестиції з дисконтом, тобто за ціною нижче номінальної вартості розраховується за формулою:






Річна сума               річний






відсотків        +       дисконт

Ефективна     =           _________________________________         (2.1)

ставка відсотка            (с/в інвестицій + вартість погашення):2

А ефективна ставка придбання фінансової інвестиції з премією визначається  так :







Річна сума                    річна

Ефективна                                 відсотків         -             премія

ставка              =            __________________________________    (2.2)

 відсотка                        (с/в інвестиції   + вартість погашення): 2

Цей метод дозволяє визначити дійсну величину витрат на сплату відсотків і дійсну вартість фінансової інвестиції на дату балансу.

На суму доходу, який буде одержано на цінних паперах роблять запис:

Дт 373 “Розрахунки за нарахованими доходами”,

Кт 732 “Відсотки одержані”.

З одночасним списанням частки різниці між купівельною та номінальною вартістю (списання суми премії): Дт 95 “Фінансові витрати”, Кт 143.

Якщо вартість придбання боргових цінних паперів нижча за їх номінальну, то при нарахуванні доходу буде відображено збільшення фінансових інвестицій (списання суми дисконту): Дт 143, Кт 73 “Інші фінансові доходи”.

За справедливою вартістю на дату балансу оцінюють фінансові інвестиції, які не оцінюють за методом участі у капіталі, або за амортизованою собівартістю. Під справедливою вартістю мається на увазі сума, за якою може бути здійснено обмін активу або оплату зобов’язаннями між обізнаними, зацікавленими та незалежними сторонами.

Якщо інвестиції є у вільному обігу на фондовому ринку, то справедливою вартістю таких інвестицій буде їх ринкова вартість. Якщо інвестиції не знаходяться у вільному обігу, то їх справедливу вартість можна визначити виходячи з можливої ціни продажу інвестиції хоча б одному покупцеві, який має ознаки обізнаної, зацікавленої та незалежної сторони.

У тих випадках, коли вартість фінансових інвестицій визначити неможливо, їх слід оцінювати за собівартістю з урахуванням зменшення корисності. Зміна справедливої вартості інвестицій відображається у бухгалтерському обліку таким чином:

1) зменшено балансову вартість фінансової інвестиції:

       Дт 975 “Уцінка необоротних активів і фінансових інвестицій”, 

       Кт  352 “Інші поточні фінансові інвестиції”;

2) збільшено балансову вартість фінансової інвестиції:

              Дт 352 “Інші поточні фінансові інвестиції”,

              Кт 733 “Інші доходи від фінансових операцій”

Фінансові інвестиції, як і будь-який інший актив, можуть бути продані за гроші, продані, обміняні на інші активи тощо. Результатом таких операцій є вибуття фінансових інвестицій. У положенні (стандарті) бухгалтерського обліку №12 немає спеціального розділу, який би регулював особливості бухгалтерського обліку і складання фінансової звітності під час вибуття фінансових інвестицій. Однак логічно припустити, що вибуття їх відображають аналогічно до вибуття будь-якого іншого активу. Вибуття фінансових інвестицій подамо у таблиці 2.1 [15,с.221].

Крім фінансових інвестицій виділяють ще й капітальні – це витрати капіталу на утворення або придбання матеріальних і нематеріальних об’єктів, що здійснюються з метою приросту його вартості. Облік капітальних інвестицій ведеться на рахунку 15 “Капітальні інвестиції”. Їх аналітичний облік здійснюється     за   видами   основних    засобів,   інших   матеріальних     необоротних     активів,











Таблиця 2.1.


Відображення в обліку операцій з вибуття фінансових інвестицій

	№ № n/n
	Зміст     запису
	   Дт
	 Кт

	11
	2
	             3
	      4

	1    1  1.1 1.2 1.3
	1.Продаж фінансових інвестицій за балансовою вартістю                                              

Списано балансову вартість акцій на підприємстві                                                                              Відображено продаж акцій за договірною вартістю.

Надійшли кошти на оплату акцій
	971         377        311
	1141         741         377

	        2    2.1 2.2 2.3
	2.Продаж фінансових інвестицій за вартістю, яка   

                     перевищує  балансову.

Списання балансової вартості акцій.

Відображено продаж акцій за договірною вартістю

Надійшли кошти за акції
	               -             971         377        311
	                 -               142           741          377

	       3    3.1  3.2  3.3
	     3. Продаж фінансових інвестицій за вартістю, яка є  нижчою за балансову.

Списання балансової вартості акцій

Відображено продаж акцій за договірною вартістю

Надійшли кошти на оплату акцій
	               -             971        377        311
	                -               352          741          377

	       4     4.1
	  4.Погашення фінансових інвестицій, які утримуються  підприємством до погашення

Відображено погашення облігацій підприємства
	               .              311
	                .               352

	     5.1  5.2
	        5.Безоплатна передача фінансових інвестицій

Списано балансову вартість акцій

Нараховано податкові зобов’язання з ПДВ за звичайною ціною
	              971        952
	               352         641


нематеріальних активів і за окремими капітальних вкладень на субрахунках: 151 “Капітальне будівництво”, 152 “Придбання (виготовлення) основних засобів”, 153 “Придбання (виготовлення) інших необоротних матеріальних активів”, 154 “Придбання (створення) нематеріальних активів”, 155 “Формування основного стада”.

Балансова вартість капітальних інвестицій дорівнює сумі фактично здійснених витрат, пов’язаних із придбанням або будівництвом об’єкта основних засобів. Зарахування на баланс придбаних об’єктів основних засобів відображається в обліку за кредитом рахунку 15 “Капітальні інвестиції” і дебетом рахунку 10 “Основні засоби” (якщо придбані чи побудовані об’єкти призначені для введення в експлуатацію)  і  дебетом  рахунку  28  “Товари    (якщо  ці   об’єкти   підлягають  подальшому продажу).

Цільове фінансування, яке  залучається для здійснення капітальних інвестицій у будівництві (виготовлення) об’єктів основних засобів, зараховується до складу доходів майбутніх періодів  записом  за кредитом рахунку 69 “Доходи майбутніх періодів” і дебетом 48 “Цільове фінансування і цільові надходження”. Загальні господарські операції з обліку інвестицій подано у таблиці 2.2.

                                                                                            Таблиця 2.2.

Типові господарські операції з обліку капітальних інвестицій.

	№      

 п/п
	               Зміст господарської операції
	Дт
	Кт

	   1
	                                   2
	3
	4

	1
	Придбано матеріали для будівництва
	207
	631

	2
	Відображено податковий кредит в сумі ПДВ
	641
	631

	3
	Передані матеріали на будівництво
	151
	207

	4
	Нарахована зарплата за проведення будівництва
	151
	661

	5
	Проведення нарахування на зарплату
	151
	651-653

	6
	Відображено капітальні вкладення на вартість будівельно-монтажних і проектних робіт
	151
	631

	7
	Відображено капітальні вкладення на вартість державної реєстрації
	151
	631

	8
	На вартість страхування майна
	151
	655

	9
	Введено об’єкт в експлуатацію
	103
	151

	10
	Списано на інші витрати різницю між собівартістю будівництва та справедливою вартістю
	977
	151


Більш детально облік інвестиційного капіталу ми розглянемо у наступному питанні.

2.2.
Облік інвестиційного капіталу

При обліку інвестиційного капіталу важливого значення набуває облік основних засобів. До них належать будівлі, споруди, обладнання, інструменти, прилади та інвентар, транспортні засоби та інші. Основні засоби функціонують протягом багатьох виробничих процесів і переносять свою вартість на вартість новоствореної продукції по частинах.

За функціональним призначенням основні засоби поділяють на виробничі та невиробничі.

До виробничих відносять ті засоби, що безпосередньо беруть участь у виробничому процесі або сприяють його здійсненню (будівлі, споруди, машини, устаткування та обладнання тощо, які діють у сфері матеріального виробництва).

Невиробничі основні засоби – не беруть безпосередньої або побічної участі у процесі діяльності і призначені для обслуговування комунальних і культурно-побутових потреб  (будівлі і споруди, машини і обладнання, які використовуються у невиробничій сфері).

Основні засоби на підприємство можуть надходити від постачальників за оплату. Також їх можуть отримувати  від вищестоящих організацій безкоштовно, внаслідок введення в експлуатацію закінчених будівництвом об’єктів, як внесок в статутний фонд засновниками підприємства та інших джерел. У всіх випадках на оприбуткування засобів повинен бути складений акт приймання-передачі основних засобів (форма № 03-1), який складає призначена керівником комісія. Заповнений акт передається в бухгалтерію, де на кожен вид основних засобів відкриваються інвентарні карточки (форма №ОЗ-6).  Всі карточки, які є документами аналітичного обліку основних засобів, групуються в інвентарному описі (форма ОЗ-7).

Синтетичний облік основних засобів ведеться на рахунку 10 “Основні засоби”. За кредитом цього рахунку відображається їх вибуття та уцінка, а за дебетом – надходження і збільшення їх первісної вартості. Цей рахунок відносяться до класу 1 “Необоротні активи”.  А в цілому рахунки цього класу призначені для узагальнення інформації про наявність і рух основних засобів, нематеріальних активів, довгострокових фінансових інвестицій, капітальних інвестицій та інших. 

Об’єктом амортизації є основні засоби (крім землі). Вона обліковується на рахунку 83 “Амортизація”, субрахунок 831 “Амортизація основних засобів”.

Нарахування амортизації здійснюється протягом строку корисного використання об’єкту, який встановлюється підприємством при визнанні  цього об’єкта активом (при зарахуванні на баланс), і призупиняється на період його реконструкції, модернізації, добудови, дообладнання та консервації.

Амортизація основних засобів нараховується із застосуванням наступних методів:

1. Прямолінійного, за яким річна сума амортизації визначається діленням вартості, яка амортизується на очікуваний період часу використання об’єкта основних засобів.

2. Зменшення залишкової вартості, за яким річна сума амортизації визначається як добуток залишкової вартості об’єкта на початок звітного року або первісною вартістю на дату початку нарахування амортизації та річної норми амортизації. Остання обчислюється як різниця між одиницею та результатом кореня ступеня кількості років корисного використання об’єкта з результату від ділення ліквідаційної вартості об’єкта на його первісну вартість.

3. Прискореного зменшення залишкової вартості, за яким річна сума амортизації визначається як добуток залишкової вартості об’єкта на початок звітного року або первісної вартості на дату початку нарахування амортизації та річної норми амортизації, яка обчислюється, виходячи із строку корисного використання об’єкта і подвоюється.

4. Кумулятивного, за яким річна сума амортизації визначається як добуток вартості, яка амортизується та кумулятивного коефіцієнта. Він розраховується діленням кількості років, що залишаються до кінця очікуваного строку використання об’єкта основних засобів, на суму числа років його корисного використання.

5. Виробничого, за яким місячна сума амортизації визначається як добуток фактичного місячного обсягу продукції /робіт, послуг/ та виробничої ставки амортизації. Виробнича ставка обчислюється діленням вартості, яка амортизується, на загальний обсяг продукції, який підприємство очікує виробити з використанням об’єкта основних засобів. 

При дослідженні обліку інвестиційного капіталу по основних засобах виникає важливе питання обліку ремонтних робіт по обладнанню і устаткуванню. Витрати на ремонт, модернізацію, реконструкцію поділяють на дві групи: перша група – витрати (понад 5% від вартості ремонту) на поліпшення основних засобів, в результаті яких зростають економічні вигоди від використання об’єкту. Такі витрати збільшують первісну вартість основних засобів та обліковуються по дебету рахунку 15 “Капітальні інвестиції ”з наступним віднесенням на дебет 10 “Основні засоби”.  Друга група – витрати (до 5% від вартості ремонту), які здійснюються для підтримки об’єкту в робочому стані, відносяться до витрат звітного періоду і облік їх ведеться відповідно до П(С)БО №16 “Витрати”, і обліковуються на рахунках: 23 “Виробництво”,91 “Загальновиробничі витрати”, 92 “Адміністративні витрати”, 93 “Витрати на збут”.

Вибуття основних засобів проводиться за таких обставин: продажу, безкоштовної   їх передачі іншим підприємствам, або невідповідності об’єкту основних засобів критеріям визнання активом.

Продаж основних засобів може здійснюватися іншим юридичним і фізичним особам за грошові кошти, шляхом внеску до статутного капіталу іншого підприємства, шляхом обміну на інші активи або шляхом вилучення засновником.

Передача основних засобів іншим підприємствам оформлюється “Актом прийому-передачі основних засобів”. Списання з балансу безкоштовно переданих об’єктів здійснюється на підставі авізо (письмового повідомлення)  приймаючої сторони при оприбуткуванні таких об’єктів.

Ліквідація оформляється актом списання (форма ОЗ-3), який складається постійнодіючою комісією на підприємстві і затверджується керівником. Залишкову вартість об’єктів та всі витрати, пов’язані з ліквідацією та з вибуттям списують на   Дт 972 “Собівартість реалізації необоротних активів”. Доходи, отримані від продажу або ліквідації основних засобі відображають по Кт 742 “Доходи від реалізації необоротних активів” або 746 “Інші доходи від звичайної діяльності”.

Якщо причиною списання основних засобів була надзвичайна подія, витрати та доходи, пов’язані із списанням об’єктів, відображають на рахунку 99 “Надзвичайні витрати” і 75 “Надзвичайні доходи”.

Покращення використання основних засобів, і перш за все, машин, обладнання, устаткування – великий резерв підвищення реальних інвестицій.

В умовах  ринкових відносин в складі майна підприємства з(явився новий своєрідний вид засобів – нематеріальні активи. Нематеріальний актив – це немонетарний актив, який немає матеріальної форми і може бути відокремлений від підприємства і утримується підприємством з метою використання більше одного року для виробництва, торгівлі, адміністративних цілей чи надання в оренду іншим особам. Положення (стандарт) бухгалтерського обліку №8 “Нематеріальні активи” розподіляє їх на наступні групи: 

1.
Права користування природними ресурсами (права користування надрами, іншими ресурсами природного середовища);

2.
Права користування майном (право користуватися земельною ділянкою, будівлею, право на оренду приміщень та інші);

3.
Право на знаки для товарів і послуг (торгові знаки, торгівельні марки, фірмові назви).

4.
Права на об’єкти промислової власності (право на винаходи, промислові зразки, “ноу-хау”);

5.
Авторські і суміжні з ними права;

6.
Гудвіл (перевищення вартості придбання над часткою покупця у справедливій вартості придбаних ідентифікованих активів та зобов’язань на дату придбання);

7.
Інші нематеріальні активи (право на здійснення діяльності, використання економічних та інших привілеїв).

Слід зазначити, що в бухгалтерському обліку нематеріальні активи оприбутковуються на підприємстві на підставі акту приймання-передачі і зараховуються на баланс при умові, що:

· їх можна використати при виробництві товарів, призначених для реалізації;

· їх можна обміняти на інші нематеріальні активи;

· їх можна використати при погашенні заборгованості, при розподілі між власниками підприємства або використати у господарській діяльності, направленій на отримання прибутку.

Облік нематеріальних активів ведеться на рахунку 12 “Нематеріальні активи” в розрізі субрахунків. Їх аналітичний облік ведеться по кожному об’єкту. Для обліку наявності нематеріальних активів та нарахування амортизації призначена форма ВНА-1 – відомість обліку нематеріальних активів і нарахувань амортизації.

Для обліку витрат, пов’язане з придбанням нематеріальних активів використовується субрахунок 154 “Придбання (створення) нематеріальних активів”. Їх оприбуткування у складі активів здійснюється за первісною вартістю, якою виступає:

1. При придбанні за грошові кошти – вартість придбання у постачальників за вирахуванням знижок плюс мито; непрямі податки, які не підлягають поверненню; витрати, які з придбанням та доведенням до стану, придатного до використання. На цю суму роблять запис: Дт 154, Кт 631 “Розрахунки з вітчизняними постачальниками” 371 “Розрахунки за виданими авансами” 372 “Розрахунки з підзвітними особами” 377 “Розрахунки з іншими дебіторами”; На суму ПДВ: Дт 641 “Розрахунки за податками”,         Кт 631,371,372,377.

2. При створенні первісна вартість включає: прямі матеріальні витрати, витрати на оплату праці, вартість юридичної реєстрації, інші витрати, пов’язані зі створенням даного активу, при цьому роблять запис: Дт 154, Кт 13 “Знос необоротних активів”, 20 “Виробничі запаси”, 22 “МШП”, 28 “Товари”, 37 “Розрахунки з різними дебіторами”, 63 “Розрахунки з постачальниками і підрядчиками”, 65 “Розрахунки зі страхування”, 66 “Розрахунки оплати праці”.

3. При обміні на подібні активи первісна вартість дорівнює залишковій вартості переданого нематеріального активу. Якщо залишкова вартість більша справедливої, то первісна вартість отриманого активу буде дорівнювати справедливій вартості переданого активу. Різниця між справедливою та залишковою вартістю включається до фінансових результатів або витрат звітного періоду.

4. При обміні на неподібні активи первісна вартість об’єкта дорівнює справедливій вартості переданого нематеріального активу плюс або мінус суму коштів, отриманих в результаті обміну.

5. При отриманні об’єкта нематеріальних активів у результаті внеску до статутного капіталу за первісну вартість виступає справедлива вартість. Цю операцію оформляють проводкою: Дт 154, Кт 46 “Неоплачений капітал”.

6. При безкоштовному отримані нематеріальних активів проставляють такі кореспонденції: Дт 154, Кт 424 “Безкоштовно одержані необоротні активи” і одночасно: Дт 424, Кт 745 “Дохід від безкоштовно одержаних активів”.

Як і основні засоби, нематеріальні активи у процесі експлуатації зношуються і підлягають амортизації. Згідно з П(С)БО №8 нарахування амортизації по нематеріальних активах здійснюється протягом терміну їх корисного використання (але не більше 20 років), який встановлюється підприємством при визнанні цього об’єкта активом.

Корисне використання – це період протягом якого очікується використання активу підприємством; завдяки використання нематеріальних активів буде виконано очікуваний підприємством обсяг продукції, робіт або послуг.

У бухгалтерському обліку амортизується, так звана, амортизована сума. Під нею розуміють первісну або переоцінену вартість активів за мінусом ліквідаційної вартості. Методи нарахування амортизації по нематеріальних активах аналогічні методам нарахування амортизації по основних засобах. Підприємство має право самостійно вибирати такі методи. Якщо ж для окремого об’єкта нематеріальних активів не можливо визначити метод нарахування амортизації, то національними стандартами рекомендовано використовувати лінійний метод. Амортизаційні відрахування проводяться до досягнення залишковою вартістю об’єкта нульового значення.  

Сума амортизаційних відрахувань визначається за формулою:

Ан.а.=(Сп*Кн)/(Пн*4), де                (2.3.)

Ан.а – сума амортизаційних відрахувань окремого об(єкту – нематеріального активу на календарний квартал;

Сп – первинна вартість окремого об(єкту – нематеріального активу;

 Кн – коефіцієнт щорічної індексації;

 Пн – строк корисного використання нематеріального активу (рік).

Балансова вартість нематеріального активу визначається як різниця між його первинною вартістю і сумою амортизації.

Нарахування амортизації нематеріальних активів відображається так: 

   Дт 833 “Амортизація нематеріальних активів”,

   Кт 133 “Знос нематеріальних активів”.

І одночасно: Дт 91,92,93,94     Кт 833.

Причиною вибуття нематеріальних активів, на нашу думку, може бути: реалізація нематеріальних активів, списання з Балансу через непридатність або неможливість одержання в подальшому економічних вигод, безоплатна передача, вибуття внаслідок обміну на інший актив, передача нематеріального активу як внесок до статутного капіталу іншого підприємства. А ліквідація підприємством нематеріального активу здійснюється внаслідок того, що в подальшому неможливо одержати від нього економічної вигоди. 

Слід відмітити, що оскільки інвестиційний процес підлягає впливу великої кількості повністю неформалізуючих факторів, можливість використання математичних методів і різних процедур обмежена. Це об`єктивно веде до посилення ролі людини в прийнятті рішень.  При веденні бухгалтерського обліку на  підприємстві слід періодично здійснювати контроль за ходом виконання найбільш важливих інвестиційних проектів. У зв`язку з цим, на вищому рівні управління підприємством доцільним було б створення спеціального постійного діючого органу управління розвитком  підприємства. В його завдання повинно входити стратегічне планування, розробка бюджетів, виділення ресурсів, правильне і своєчасне ведення бухгалтерського обліку, контроль за якістю давальницької сировини і готових  виробів, контроль за виконанням програми розвитку  підприємства (інвестиційної програми).  Оскільки у функції даного органу, таким чином, входять прийняття рішень по інвестиціях, він повинен бути забезпечений експертною підтримкою. Група експертів може бути сформована з провідних спеціалістів даного підприємства. В той же час, при розгляді найбільш великих, складних або нових для підприємства інвестиційних проектів, слід залучати до обліку і аналізу також незалежних експертів. 

У зв(язку з цим виникає обумовлена проблема ведення обліку результатів інвестиційної діяльності.

2.3. Облік результатів інвестиційної діяльності

У формуванні та розподілі бухгалтерського прибутку приймають участь такі економічні категорії як ціна, собівартість, дохід і прибуток. На кожну з них впливають зовнішні і внутрішні фактори,  під дією яких змінюється кількісна величина цих показників. Основну масу прибутку суб’єкти господарювання отримують від реалізації продукції (робіт, послуг). У бухгалтерському обліку чистий прибуток  або збиток формується поступово протягом  року від усіх видів діяльності. Чистий дохід включає:

· виручку від реалізації продукції;

· валовий прибуток чи збиток;

· фінансовий результат від операційної діяльності;

· прибуток або збиток від звичайної діяльності до оподаткування;

· прибуток чи збиток від звичайної діяльності;

· прибуток чи збиток від надзвичайної діяльності.

Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції визначається шляхом вираховується з доходу від реалізації продукції ПДВ, акцизного збору та інших зборів і платежів, знижок.

Різниця між чистим доходом і собівартістю реалізованої продукції називається валовим прибутком.

Фінансовий результат від операційної діяльності визначається як алгебраїчна сума валового прибутку, іншого операційного доходу, адміністративних витрат, витрат на збут та інших операційних витрат.

Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування визначається як алгебраїчна сума прибутку чи збитку від операційної діяльності, фінансових та інших доходів, фінансових та інших витрат.

Фінансові результати від звичайної діяльності визначається як різниця між прибутком від звичайної діяльності та сумою податку на прибуток.

Остаточний фінансовий результат – чистий прибуток або збиток визначається як різниця між різними видами доходів та витрат підприємства за звітний період. Для обліку і узагальнення інформації про фінансовий результат призначений рахунок 79 “Фінансові результати” і зокрема результати від інвестиційної діяльності відображають на субрахунку 793 “Результат іншої звичайної діяльності”. Сальдо з рахунку 79 списується на рахунок 44 “Нерозподілені прибутки (непокриті збитки)”. Зіставлення дебетового і кредитового оборотів по рахунку 79 показують  кінцевий результат діяльності: прибуток чи збиток. Якщо кредитовий оборот порахунку більший дебетового, то підприємство на суму різниці має нерозподілений прибуток на початок звітного періоду. В іншому випадку – збиток.

Інвестиції в бухгалтерському обліку набувають форм капітальних вкладень або сукупних витрат на створення нових, реконструкцію існуючих основних засобів виробничого і невиробничого призначення, на технічне переобладнання і розширення  підприємства та інших активів тривалого користування. Розширення підприємства ще називають приростом основних фондів. Отже, ті витрати, які сприяють отриманню прибутку протягом декількох звітних періодів, належать до капітальних вкладень, а ті витрати, які створюють прибуток тільки протягом одного звітного періоду - до витрат. Згідно з правилом відповідності, витрати усіх видів повинні належати до того періоду, протягом якого вони приносять дохід .  Важливого значення при цьому набуває складання фінансової звітності.

Слід зауважити, що бухгалтерська фінансова звітність - це система узагальнюючих і взаємопов(язаних показників, що характеризує стан майна підприємства і джерела його утворення, результати фінансово-господарської діяльності за звітний період. Оскільки показники звітності є джерелом інформації не тільки для аналізу діяльності підприємства за звітний період, виявлення дії факторів, що вплинули на кінцевий результат діяльності, але і для подальшого прогнозування розвитку підприємства, то основними вимогами, що ставляться до звітності, є своєчасність складання і подання відповідним органам, достовірність її показників. 

 Дані про фінансові результати діяльності підприємства містяться у Балансі підприємства (форма №1) та Звіті про фінансові результати  (форма №2). 

До річного звіту додається пояснювальна записка, в якій коротко викладаються результати інвестиційної діяльності підприємства.

Основною формою звітності є Баланс підприємства (форма №1). В останні роки зміст і структура Балансу наближені до вимог міжнародних стандартів і зорієнтовані на розвинуту ринкову економіку. Це забезпечує можливість контролю за станом майна, його складом і розміщенням, джерелами формування засобів (власних і залучених), станом зобов(язань по розрахунках, дозволяє визначити фінансову стійкість, платоспроможність підприємства, одержати іншу ділову інформацію. Дані Балансу широко використовуються не тільки для внутрішнього управління, але і зовнішніми споживачами інформації (податковою адміністрацією,  інвесторами, банками, діловими партнерами та ін.) для обґрунтування своїх ділових відносин з підприємством.

Слід відмітити, що відносини між суб(єктами інвестиційної діяльності регулюються угодами про виробничу кооперацію та інші види спільної діяльності. 

Важливого значення при обліку інвестицій набуває система оподаткування прибутку суб(єктів господарювання. Вона повинна виконувати переважно регулюючу, а вірніше, стимулюючу роль, тобто забезпечувати можливість державного втручання в процес соціально-економічного розвитку з метою стимулювати виробництво.

В Україні система оподаткування прибутку підприємств характеризується частими змінами об(єкту оподаткування і ставок податку. Так, в 1991 році ставка податку з прибутку становила 35%, у 1992 році - з доходу за ставкою 18%, у першому кварталі 1993 року - знову з прибутку за ставкою 30%. Проте, оскільки ця зміна викликала зменшення бюджетних надходжень, з другого кварталу 1993 року знову обкладався доход за ставкою 18%. У 1994 році ця ставка була збільшена до 22% знову ж таки з метою підвищення доходів бюджету. З 1995 року знову базою оподаткування стає прибуток за ставкою 30% [33].

Ставки податків в Україні встановлюються нерідко емпіричним шляхом, з метою забезпечення видатків держави, без достатнього врахування при цьому впливу податків на фінансові результати діяльності платників. Отже, податкова система України вимагає подальшого удосконалення з метою максимального задоволення інтересів як платників податків, так і держави в цілому.

Після сплати податків державі у розпорядженні підприємства залишається чистий прибуток, тобто перевищення ціни проданого товару і наданих послуг над витратами на виробництво цього товару і вартістю послуг за певний період. Іншими словами, чистий прибуток дорівнює доходам за вирахуванням витрат за певний період, де доходи - це ціна проданих підприємством товарів, дорівнюють сумі надходжень готівки і дебіторської заборгованості, а отже є загальним приростом власного капіталу, отриманого від господарської діяльності.

Важливим етапом після аналізу фінансових результатів і бухгалтерської звітності є прийняття управлінських рішень за напрямками і обсягами розподілу прибутку.

Мета обліку і аналізу обумовлена стратегією управління. В процесі бухгалтерського обліку і аналізу з(ясовується: платоспроможність підприємства (покриття з прибутку кредиторської заборгованості, ліквідності); рентабельність (відповідно можливості розвитку виробництва шляхом спрямування прибутку в капітальне будівництво, застосування сучасної техніки і технології, вдосконалення організації виробництва); ступінь відповідальності осіб, зайнятих господарською    діяльністю, та ефективність рішень,  що   приймаються  ними (утворення прибутку по центрах відповідальності, норма прибутку по конкретних рішеннях по керівництву та напрямках реінвестування прибутку).

Апаратом управління підприємства формується рішення, яке відображається в бухгалтерських документах, згідно з якими вже або остаточно затверджується прийняте рішення, або вносяться відповідні зміни, і тільки після цього йде моделювання процесів розподілу та формування прибутків наступного періоду.

Аналіз інформації про відповідні види витрат впливає на достовірність та економічну доцільність управлінських рішень, що приймаються. Сучасні системи обліку витрат і кінцевих фінансових результатів дозволяють при уважному їх аналізі передбачити межі важливих кон(юктурних коливань та завдяки цьому своєчасно приймати дійові рішення, в тому числі й про зміни напрямків (об(єктів) інвестування прибутку.

Основними напрямками удосконалення обліку інвестицій є його автоматизація з використанням АРМ-бухгалтера та раціональна організація його у фінансовій та управлінській бухгалтеріях.

Нові інформаційні технології дозволяють вирішувати коло питань, пов’язаних з організацією АРМ-бухгалтера, що особливо важливо при веденні фінансового обліку інвестицій. 

Інформаційна база виступає основою автоматизації бухгалтерського обліку. Від повноти та якості нагромадженої інформації, надійності її збереження та організаційної структури  інформаційної бази залежить оперативність та якість документації, що видається з ЕОМ.

Основна концепція побудови АРМ-бухгалтера полягає в децентралізованій автоматизованій обробці інформації безпосередньо на робочому місці обліковця з використанням персональних баз даних. В якості нової технології автоматизації бухгалтерського обліку доцільно використовувати універсальний режим роботи, оскільки розподільча система обробки даних може реалізувати як децентралізовану обробку інформації, яка характерна для окремої обчислювальної машини, так і централізовану обробку інформації, коли багаточисельні ПЕОМ працюють паралельно, а при необхідності проводять обмін інформацією. Такий режим відповідає специфіці облікової роботи, коли кожен бухгалтер на своїй обчислювальній машині виконує всі облікові операції своєї ділянки і спрямовує результати по комунікаційних каналах у відповідності інстанцій.

Процес ведення бухгалтерського обліку на підприємстві являє собою сукупність інформаційних і контрольно-організаційних операцій. 

На нашу думку, технологію організації обліку в умовах АРМ-бухгалтера можна представити в трьох аспектах: 

· підготовка інформації і її обробка в бухгалтерії;

· систематизація і узагальнення облікової інформації на ПЕОМ;

· формування інформації для подальшого використання 
в управлінні підприємством.

На першому етапі необхідно врахувати технологічні, економічні та організаційні характеристики підприємства, а також технічні характеристики АРМ-бухгалтера. На другому і третьому етапах із отриманих технологічних операцій встановлюється певна послідовність їх виконання. Створення АРМ-бухгалтера повинно грунтуватись на принципах професійних знань обліковців, автоматизації нових функцій, раціональному поєднанні  розподіленні децентралізованої та централізованої обробки облікової інформації.

Ми вважаємо, що в умовах автоматизованої обробки інформації облік інвестицій повинен будуватися на основі найновіших засобів обчислювальної техніки. Це дозволить комплексно здійснювати оцінку фактичного стану підприємства, а також прогнозувати і моделювати управлінські рішення в майбутньому.

Облік результатів інвестиційної діяльності орієнтується на вимоги користувачів, і перш за все інвесторів, які забезпечують підприємства ризиковим капіталом. Бухгалтерська звітність, яка задовольняє їх потреби, буде також задовольняти вимоги інших користувачів. Бухгалтерський облік та економічний аналіз тісно пов(язані між собою. Говорячи про облік результатів інвестиційної діяльності, слід віддати належне методиці здійснення фінансового аналізу комерційної діяльності підприємств з інвестиціями, що буде розглянуто в третьому розділі дипломної роботи.

Висновки до другого розділу

У другому розділі дипломної роботи розглянуто методику ведення обліку інвестиційної діяльності. А саме, показано, як відображаються інвестиції на рахунках бухгалтерського обліку. На основі вивчення чинної законодавчої бази (Закон України “Про бухгалтерський облік і фінансову звітність в Україні”, Закон України “Про інвестиційну діяльність”, Закон України “Про внесення змін до Закону України ”Про оподаткування прибутку підприємств”) досліджено ведення обліку інвестиційного капіталу. А також розглянуто облік результатів  інвестиційної діяльності.
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Рис. 1.4. Схема інвестиційного процесу на промисловому підприємстві
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Рис. 1.5. Механізм інвестиційних рішень на промисловому підприємстві
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Рис. 1.6. Дослідження закономірностей інвестування на промисловому підприємстві.
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