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 Вступ
В інфраструктурі сучасної ринкової економіки особ​ливе місце займають біржі, серед яких товарні біржі пико нують власну важливу функцію. Функціонування  і опар них бірж сприяє формуванню конкурентного середовища, розвитку вільного ринку товарів, мінімізації втручання держави  в  заготівельно-збутові   процеси,   підвищенню ефективності господарювання п цілому багатьох суб'єктів господарювання.
Організація торгово-біржової діяльності в Україні і об'єктивно обумовленою необхідністю. Тому підготовка спеціалістів з цього фаху наб.уває досить важливого й актуального значення. Адже ступінь цивілізації торгово-біржової діяльності залежить від того, наскільки професійно будуть підготовлені кадри для цієї специфічної діяльності. Насамперед, це стосується підготовки фахівців, що мають практичну й теоретичну підготовку з питань правового регу-лювання торгово-біржової діяльності.
Цей навчальний посібник присвячений розгляду загаль​них закономірностей торгово-біржової діяльності, який дозволяє комплексно вивчати діяльність товарних бірж як в Україні, так і в інших країнах, порівнювати характер діяльності й організацію роботи гакихбірж, паянні в них особ​ливості, які відрізняють їх один від одного. Торгово-біржова діяльність розглядається як вид господарської діяльності, (латної впливати на здійснення багатьох інших видів господа​рювання.
У навчальному посібнику відображені питання: органі​зація торгово-біржової діяльності; створення іі реєстрації то​варної біржі,П права,обов'язки и відповіла п.нії і ь, управління діяльністю товарної біржі; укладання, реї страція іі виконання біржових угод та ш
 В основу навчальною посібника покладений аналіз діяльності товарних бірж в Україні, Росії, а також багатьох інших країн, що займають провідне місце і» біржовій торгівлі.
Даний навчальний посібник розроблений у відповідності з навчальним планом підготовки спеціалістів за фахом «Правознавство» у Донецькому національному універ​ситеті.
Навчальний посібник складається з п'яти розділів. Кож​ний розділ закінчується переліком контрольних запитань, списком використаної літератури, підібраними Із засобів масо​вої інформації, матеріалами для обговорення. Окремі розділи містять схеми, які узагальнюють представлений текстовий ма​теріал. Навчальний посібник доповнений словником термінів.
Навчальний посібник рекомендований для студентів юридичних й економічних вузів і факультетів. Він може бути корисний викладачами, аспірантами, науковими та практич​ними працівниками, яких цікавлять іппанняторгово-біржової діяльності.
  право
Розділ 1. Поняття й правова основа торгово-біржової діяльності
/. Торгово-біржова діяльність: поняття, цілі й ознаки
У сучасній економіці особливе місце належить діяль​ності товарних бірж, що впливає на розвиток національного й регіонального товарно-фінансового обороту. При цьому кон​курентна основа функціонування товарних бірж об'єктивно передбачає прояв певних закономірностей, пов'язаних як зі змістом цієї діяльності, так і з формами її організації.
Поняття «торгово-біржова діяльність» уперше на зако​нодавчому рівні закріплено в Господарському кодексі України (далі — ГК України), Введення цього поняття в українське за​конодавство стало певною новелою, тому що дотепер у різних нормативно-правових актах використовується термін «діяльність товарної біржі». Аналогічний підхід зберігається й у законодавстві країн СНД (Росія, Казахстан, Білорусія та ін.). Однак поняття «торгово-біржова діяльність» більш повно відображає суть діяльності товарної біржі як господарюючого суб'єкта. У той же час, з огляду на історичні традиції, різні точ​ки зору сформовані в науковій літературі й законодавстві, да​ють можливість розглядати поняття «торгово-біржова діяльність» іі «діяльність товарної біржі» як тотожні.
При цьому поняття товарної біржі дається в спеціальному нормативно-правовому акті - Законі України «Про товарну біржу» (далі — Закон). Відповідно до цього Закону товарна біржа — це організація, що поєднує юридичних і фізичних осіб, які мійснюють виробничу іі комерційну діяльність і м.к п.і мои на​дання послуг :< укладання біржових угод, виявленні товарних ціп,
ПОПИТУ та ПРОПОЗИЦІЙ на loitapn. вивчення, уіюрядмпаїшя ЙСПро-
щення товарообігу й пов'язаних з ними торгіве.-
их операцій.
 Роздії 1. Поняття u npaaooa основа тор/інш-біртїитї Оімльнжті
Метою здійснення горгово-біржовоі діяльності є ор-ганізація іі регулювання торгівлі, шляхом надання послуг суб'єктам господарювання в здійсненні ними горгівельних операцій, спеціально с і пореною господарською організацією — токарною біржею (ст. 278 ГК України).
Саме така постановка меш в зазначених нормативно-правових актах, і підставою для того, щоб розглядати торгово-біржову діяльність як певний вид господарської діяльності, призначений для досягнення конкретного соціально значимо​го результату н С(|>орі матеріального виробництва.
Такий результат виражається в створенні товарною біржею певних умов для організовано! торгівлі, які дозволяють задовольнити економічні Інтереси суб'єктів господарювання, які беруть участь у біржовій торгівлі. Насамперед діяльність товарної біржі дає можливість отримувати високі прибутки учасникам біржової торгівлі при скороченні власних витрат під час купівлі або продажу продукції на біржових торгах. Торго-во-біржова діяльність дозволяє домогтися зниження цінового ризику за рахунок страхування нід несприятливих змія кон'юнктури ринку. Крім цього, результатом діяльності товар​них бірж виступає іі прискорення обороту капіталів на біржо-вому ринку, і проведення біржею офіційного котирування цін.
Розглядаючи цільову спрямованість торгово-біржової діяльності необхідно зазначити, що, відповідно до законодав​ства України, товарна біржа не займається комерційною
ДІЯЛЬНІСТЮ й не Mat на меп одержання прибутку. Це ДОЗВОЛЯЄ піднести торгово-біржову діяльність до ііекомерцііііюі госпо царської діяльно* гі, регламентованою нормами розділу 5 ГК України. Відповідно ст. 52 ГК України визначає, що неко мерційне господарювання     це самостійна систематична гос подарська діяльність, здійснювана і уб'< мами господарюван​ня, спрямована на досягнення економічних, соціальних й інших результатів без меш одержання прибутку.
Визначення   торгово біржової   діяльності   як   неко мерційної господарської діяльності, відповідає загальним ген
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денціям у світовій практиці біржової торгівлі, тому що більшість біржових організацій світу є некомерційнимн парт​нерами, що належать своїм членам (США, Великобританія, Японія й пі). Однак у цей час у різних країнах сипу історичні) створені у формі неприбуткових організацій говарні біржі но-ступово перетворюються it комерційні організації, використо​вуючи при цьому форму акціонерних товариств. Ноні біржі споконвічно створюються у формі комерційних організацій.
Щодо даного факту, в науковій літературі висловлюють​ся різні точки зору. Так, Н. Семи ііоїш.і відзпачас . що зміни в підходах з регулювання діяльності товарних бірж у інших країнах дозволяють говорити про дві глобальні тенденції На​самперед, мова йде про комерціалізацію діяльності організа торів торгівлі, тобто відходу біржових організацій від правової форми иекомерчійного партнерства до (|юрми акціонерного то​варне гка іі до орієнтації на прибуток. Крім цього відзначається прагнення біржових структур розширити сферу своєї лі і п. поем, прийняти па еебе попі функції обслуговування організо​ваних ринків, збільшуючи тим самим ступінь інтеграції біржо вої діяльності. У цьому випадку можна говорити про тенденції до універсалізацД] діяльності товарних бірж як організаторів торгівлі, тому що біржа, що забезпечує падання максимально широкого спектра послуг при торгівлі широким спектром фінансових інструментів, виявляється найбільш пристосована до ведення твердої конкурентної боротьби на ринку [I.e. 10|.
Причиною комерціалізації діяльності товарних бірж і
-
по-перше, підсилення конкуренції Існуючих бірж із
НОВИМИ організаторами торгів, створеними  у формі
комерціпно-оріс пижаних ринкових структур;
—
по-друге, зміна ролі посередників;
по грете,   при   сучасному   рівні   розвитку   інфор мацІЙНИХ комп'ютерних технології), практично будь-яка особа мас вільний й оперативний доступ доданих про горги іі аналітичним матеріалам (у гому миси консультаційного характеру).
 Розділ 1. Поняття й правова основа торгово-біржввеі діяльності
Із цих причин діяльність говарнмх бірж, як неко-мерційних організацій, переспи бути оптимальною з погляду потреб ринку. Відзначається також гоя факт, що сама структу​ра товарної біржі, як некомерційної організації, керована с ис ГЄМОЮ комітетів іі члені», не відповідає ні іенденції росту чис​ла учасників торгів, ні логіці електронних торгівельних сис​тем, ні зростаючій конкуренції між організаторами торгівлі. Крім цього обмеження числа посередників, що мають право на укладання угод, перестає відображати інтереси всіх безпосе​редніх учасників ринку, тому що члени біржі, виступаючи в ролі посередників, не зацікавлені в зниженні своїх доходів. Як видно, прояв ієн ієн пі і в зміні цільової спрямованості торгово біржової діяльності залежить від конкретного рівня розвитку ринкових відносин тієї або іншої країни іі визначав гься реаль​ними потребами біржового ринку.
У той /Ке час досвід діяльності товарних бірж у різних країнах світу показує, що некомерційхяй характер горгово-біржової діяльності носить домінуючий іі економічно обґрун​тований характер. Тому ВІДПОВІДНІ положення національного законодавства відповідають реаліям вітчизняного біржового ринку й відображають еволюційний характер розвитку діяль​ності товарних бірж в Україні. Однак можна припустити, що розвиток інтеграційних процесів, зближення національного іі міжнародного законодавства, посилення конкуренції серед ор​ганізаторів торгівлі а також цілий ряд інших факторів можуї ь г.п іинути на зміну позиції законодавця щодо визначення тор​гово-біржової діяльності, як некомерційної господарської ДІЯЛЬНОСТІ.
Відповідно до державного класифікатора України ГК 009-96 «Класифікація вплів економічної діяльності», затверд​женому наказом Державного комітету України по стандарти .іацГі, метрології и серіифікацн від 22 жовтня 1996 р. N» 441, діяльність товарної біржі належим, до сфери матеріального виробництва. Основний вид діяльності біржі визначаї гься як посередницькі послуги, які  надаються при купівлі-нролажч
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продукції сільського господарства, продукції виробничо
панічної о призначення, товарів народного споживання. По​
слуги, які надаються   і о парною біржею, ВІДПОВІДНО ДО кла​
сифікатора, належать до фінансової
и ередництва або тісно
і ним пов'язані, але самі по собі вони не< фінансовим посеред​ництвом (КВЕД 67.11.0).
Такий підхід багато в чому випливає із загального по няття торгово-біржової діяльності, а також положень ст. 1 і ст. 4 Закону, які визначають, що товарна біржа забезпечу! надам ня членам і відвідувачам біржі організаційних й інших послуг. З урахуванням цього ключове значення при визначенні змісту торгово-біржової діяльності має поняття «біржова послуга».
.{.пальне поняття «біржова послуга» утримується її По​ложенні  про реєстрацію фондових  бірж і  торгово-інфпр маційних систем і регулюванні їхньої діяльності, затверджено му наказом Державної комісії з КОШТОВНИХ паперів і фондової біржі № 9 від 15 січня 1997 р. Цей нормативно-прикопнії акі визначає, що біржовою послугою ввахвд гься послуга, що ва дається клієнтам біржею або членами біржі, з мстою задово-іі пня їхніх потреб, пов'язаних з біржовою горгівлею (інфор​мування, консультування, арбітражним й технічним обслуго​вуванням й т. п).
Відповідно, член товарної біржі ма< прано сам або через свого представника користуватися всіма послугами біржі. По рядок надання й розмір плати за користування послугами біржі визначаються в Правилах біржової торгівлі, ям затверд​жуються загальними зборами членів мжарної біржі або упов​новаженим ним органом. Л урахуванням цінно необхідноавер нуги увагу на кілька моментів. Наї амперед, дії товарної біржі З надання послуг можуть мати як фактичний, так іі юридич​ний характер. Гак, якщо послуги біржі зі збереження товарів па біржових складах < фактичними діями, то послуги і рі і (грації біржових угод, це вже юридичні дії, з якими законо​давство пов'язуі виникнення конкретних прав іі обов'язків учасників біржово]   торгівлі   При  цьому  послуги товарної
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 Ро.ніи 1. Поняття и правова основа тор/ово-біржової <)іячьи(яті
біржі мають вартісний характер, тому too законодавство прямо передбачає право товарної біржі стягувані плату за надані по​слуги.
Зміст торгово-біржової діяльності може бути розкритий через характеристику відносин, що виникають у ході їх здійснення. У їхній основі лежить те, що товарна біржа, як суб'єкт господарювання, в процесі організації й регулювання ринку наділяється певними функціями управління й контро​лю. Згідно ГК України іі Закону, товарна біржа встановлює власні правила біржової торгівлі, біржового арбітражу, які є обов'язковими для всіх учасників торгів, регулює біржові опе​рації, застосовує санкції до учасників біржової торгівлі й т.д. У ти же час товарна біржа надає учасникам біржової торгівлі послуги, виступаючи при цьому рівноправним учасником гос​подарських відносин, що виникають у ході здійснення торго​во-біржової діяльності. Тому між товарною біржею й учасни​ками біржової торгівлі виникають як вертикальні відносини, що створюють субординаційні господарські ланки, так і гори-ton гальні відносини (2, с 70).
Сполучення горизонтальних і вертикальних зв'язків, що виникають у процесі здійснення торгово-біржової діяльності, досягається за рахунок єдності таких відносин й є ознакою торгово-біржової діяльності як виду господарської діяльності. З урахуванням цього її зміст може розкриватися на основі за​гальнотеоретичних положень господарського права. Так, роз-і.ночи господарську діяльність, як предмет господарського прана, Г.Л. Знамепський підкреслює, ЩО варта .тернути увагу па одну 3 найважливіших характерних рис господарських відносин. Поділ и на деякі види (горизонтальні й вертикальні) це значною мірою умовність. Мова повинна Йти, насампе​ред, про єдність цих відносин, визначеній тим, ню всі ці види мають о пін глибинний зв'язок - вони є організаційно-манно-вими [3, с 16]. Такий підхід указуі на необхідність з'ясування змісту горгово-біржовоі діяльності на основі аналізу особли​востей відносин, що виникають у ході п здійснення.
  upturn
Ще на початку XX століття О. Штиллих писав, що біржа з погляду Індивідуальної, приватногосподарської є ареною, .ірсноіо для великою капіталу, де причетні до біржі особи пе​реслідують за мету нажину. Погляд політсконома, зрозуміло, ширше цих рамок. За цим прагненням окремих осіб до справ, придбанню й баришу, він умів розглянута великі народногос​подарські цілі п здійснювані тут необхідності. Біржа служить не тільки торгівлі, вона робить також важливі послуги народ​ному н держанному господарству. Ця роль найбільших бірж так глибоко відображається на всіх господарських відносинах і торкає настільки важливих інтересів народного виробництва й постачання, ЩО не можна судити про неї винятково;» погля​ду приватногосподарських інтересів біржовиків, що збирають​ся н ній |4, с. 15).
Приватні (горизонтальні) відносини, що складаються між товарною біржею й учасниками біржової торгівлі в про​цесі надання біржових послуг, містять у собі певний публічний (вертикальний) початок. У свою чергу публічні (вертикальні) відносини, що складаються в ході організації біржової торгівлі, включають приватний початок (приватний шіерес). Прояв даної особливості торгово-біржової діяльності в сучасних умовах господарювання став предметом дослідження в рамках загальних питань господарського права. Так, зокрема, В.К. Мамутов, розглядаючи сутність і зміст гос​подарського права, звертає увагу, що безсумнівно, публічними інститутами є сучасні ринки — товарні й фондові біржі |3, с 23). У сучасних умовах господарювання торгово-біржова діяльність ЩЄ більшою мірою, ніж у минулому, неминуче по​роджує відносини, які значно пов'язані із суспільним. публічним інтересом.
Торгово-біржова діяльні) гь як різновид господарської діяльності володіє рядом ознак, .і саме:
—
здійснюється спеціально створеним суб'єктом госпо-
іарювания      говарною біржею;
—
носить некомершйпий характер;
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-має  на меті організацію  й   регулювання  біржової
торі і и її;
— зміст торгово-біржоної діяльності складають біржові послуги, які надаються суб'єктам господарювання при здійсненні ними торгівельних операцій; Сукупність зазначених ознак дозволяє розглядати тор​гово-біржову діяльність як  господарську діяльність,  що здійснюється в сфері суспільного виробництва і є по своїй суті діяльністю організуючу біржову торгівлю, тобто носить ор​ганізаційно-майновий характер.
2. Умови здійснення торгово-біржової діяльності
Необхідною умовою здійснення торгово-біржової діяль​ності є підтвердження держаною законності діяльності товар​ної біржі як суб'єкта, що має особливий статус, тобто державна реєстрація товарної біржі як юридичної особи й суб'єкта гем по і.ірської діяльності, що ЗДІЙСНЮ гьгя в запільному порядку.
Ряд інших умов здійснення гако! діяльності встановле​ний спеціальними нормативно правовими актами щодо окре​мих видів торгово-біржової діяльності Так, у виконання Ука​зу Президента України від 29 червня 2000 р. «Про негайні за​ходи щодо стимулювання виробництва й розвитку ринку зер​на», Міністерством аграрної політики України наказом № 259 від 1 серпня 2003 рм затверджений Порядок надання товарній біржі висновку п|и> и ВІДПОВІДНІСТЬ ВИМОГ8М з надання ІЮСлуї з укладання й реєстрації угод купівлі-продаж) і ільськогоспо-дарської продукції для державних і регіональних потреб, їхньої реалізації з державних резервів, погашення податкової заборгованості, угод поставки підприємствам агропромисло​вого комплексу матеріально-технічних ресурсів, які вдобува ються за рахунок коштів державного бюджету, проведення ішериаціиних операцій на ринку зерна, а також .іа укладанням і ре< t гранню зовнішньоекономічних контрактів.
 Відповідно до цього Порядку висновок про відповідність видається товарній біржі Міністерством аграр​ної політики України при виконанні наступних умов:
· відповідність установчих документів Закону і) відсут​
ності заборгованості перед державними загальними і)
спеціальними фондами;
· наявність окремого приміщення для персоналу біржі,
що забезпечує її функціонування (не менше 40 кв. м.
корисної площі) і приміщення для проведення торгів
площею не менше 100 кв. м., обладнаного електрон​
ним   табло   або   іншими   засобами   оперативного
висвітлення біржової інформації;
· наявність не менше 5 ліній міського і міжміського те​
лефонного зв'язку;
· наявність власних і прирівняних до них коштів не
менше 100 тис. грн.;
· наявність не менше 10 осіб, які є членами біржі,
діяльність яких передбачена законодавством;
· наявність електронної пошти й інших технічних іі і
ктронних засобів (власних або орендованих);
· наявність органів управління й контролю, визначених
Законом.
Документи для одержання висновку про відпо​відність подаються в Міністерство аграрної політики Ук​раїни й розглядаються протягом місяця від дня надання. За результатами розгляду Міністерство аграрної політики України ухвалює рішення щодо видачі висновку про ВІДПОВІДНІСТЬ товарної біржі або про відмову в паланні та​кого висновку.
Висновок про відповідність дійсний протягом трьох |нжів з моменту ЙОГО видачі Продовження терміну дії можли​во » порядку встановленому для його первісної видачі. Міністерство аграрної політики України мас право призупи​нити дію висновку про відповідність або анулювати його лію тільки на підставі и. 3.6.1 - 3.8.5 названого Порядку (подача
гч      ———
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заяви біржею про припинення торгівлі, систематичне пору​шення біржею Правил біржової торгівлі й ін.).
Ирак і ично аналої Ічні вимоги пред'являються до діяль​ності товарних бірж, яким органи державної податкової служби доручають реалізацію майна и пінних паперів, ре​алізованих у рахунок погашення податкового боргу. Зокре​ма, відповідно до Положення про проведення конкурсу по визначенню вповноважених товарних і фондових бірж із продажу майна іі цінних паперів (активів), які перебувають у податковій заставі, у рахунок погашення податкового боргу, затвердженій наказом ДПА України від 25 грудня 2001 р. № 517, товарна біржа повинна мати статутний фонд не менше ніж сума еквівалентна 10 тис. євро., підготовлених фахівців у т.ч. експертів-оцінювачів, договір про інформаційне забезпе​чення торгів.
Варто також мати на увазі, що якщо товарна біржа є ор-ганізатором торгів терміновими контрактами, то потрібне уз​годження Правил біржової торгівлі терміновими контрактами з Державною комісією з коштовних паперів і фондового рин​ку України (відповідно до Положення про реєстрацію фондо​вих бірж й інформацінно-торгівельних систем і регулювання їхньої діяльності, затвердженому рішенням ДКЦПФР № 46 шл 11 листопада 1997 р.) При цьому, таке узгодження і ш можливим тільки за умови, якщо діяльність товарної біржі шдповідає наступним вимогам: наявність процедури відбору цінних паперів або інших фінансових інструментів; наявність процедури відбору брокерів і вимог щодо їхньої професійної кваліфікації; наявність правил торгівлі й стандартних торгівельних процедур; наявність системи контролю і.і діяльністю членів біржі Іі ш.
При організації торгівлі майном, що перебуває в дер жавши власності, товарна біржа укладає угоду з Фондом дер жавного майна України
Таким чином, у законодавстві визначений ряд умов що​до торгово-бі|>,коиоі діяльності, а саме
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державна реєстрація товарної біржі у встановленому порядку;
· одержання висновку про відповідні* гь при організації
торгівлі псиними видами біржових говарів (сільсько
господарська продукція);
· узгодження і Державною комісією t кош іонних па​
перів і фондової біржі  України  Правил біржової
торгівлі терміновими контрактами:
Порушення зазначених умов є підставою для застесу-вання до товарної біржі як суб'єкта господарювання відповідних санкцій, передбачених законодавством.
У ряді країн умовою здійснення торгово біржової діяль​ності t наявність ліцензії. У цей мас відповідно до Закону Ук​раїни «Про ліцензування псиних видів господарської діяль​ності» торгово-біржова діяльність не ВХОДИТЬ у перелік видів господарської діяльності, що підлягають ліцензуванню. Однак як показує закордонний досвід біржової горі івлі, ліцензуван кя с досить ефективним засобом державного регулювання діяльності товарних бірж. Законодавство багатьох крані у т.ч. і СНД, передбачає необхідність одержання товарною біржею ліцензії па праве здійснення діяльності по організації it регу​люванню біржової торгівлі (Росія, Казахстан, Вірменія й їй.).
Відповідно до законодавства Росії біржова торгівля мо​же здійснюватися тільки на основі ліцензії, виданої у встанов​леному порядку Комісією з товарних бірж при Державному комітеті Російської Федерації з антимонопольно] політики п підтримці нових структур Для одержання ліцензії в Комісію подаюі і.ся наступні документ:
· заява;
· устав товарної біржі;
· установчий договір;
· СВІДОЦТВО пре державну ре< < грацію;

· правила біржової горі ти:
документ, що підтверджу* внесення встатутний капітал товарної біржі не менше 50 відсотків оголошеної суми;
1С        
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—документ,    що    засвідчує     право    користування відповідним приміщенням для проведення торгів; список засновників і розподіл між ними часток (у відсотках) у статутному капіталі біржі;
Комісія ухвалим рішення щодо видачі ліцензії в гермін до двох місяців піл дня подачі .іаявизусіма необхідними доку​ментами. Комісія вправі відмовити у видачі ліцензії у випадку подання неналежним чином оформлених документів, а також ЇХНЬОЇ невідповідності вимогам законодавства Російської Фе​дерації Після усунення недоліків допускається повторне по​дання Підмова у видачі ліцензії може бути оскаржена у судо​вом v порядку.
Такий підхід заслуговує на увагу й вітчизняного законо​давця, оскільки на практиці окремі товарні біржі в Україні фактично відіграють роль комерційного посередника, без будь-яких функцій організатора торгів. Тому < доцільним до-повнити умови здійснення торгово-біржової діяльності на​явністю ліцензії, що буде позитивно впливати на розвиток та​кої діяльності в Україні
3. Методи й принципи регулювання торгово - біржової діяльності
Торгово-біржова діяльність, як вид господарської діяль-ності, впорядковується особливим набором правових способів і методів, специфіка яких визначас їм я сферою суспільного ви​роби ми і ва. v якій складаю і ься підносний, що виникаю і і, у чолі здійснення такої діяльності. Розглядаючи засоби як спе​цифічні прийоми іі механізми впливу норм права на регульо​вані відносини, парю пилі піти таку категорію як принципи уп​равління діяльнії і ю товарної біржі. Принцип и шрі оно біржо​вої діяльності - це керівні засади, які визначають характер правового реї улювання відповідних відносин учасників біржо​вої торгівлі й товарної біржі як суб'єктів господарювання.
 Біржове прачі)
1 Іасамперед. для торгово біржоиої діяльності маюі Ь їм.і чеїшя загальні принципи господарювання, закріплені в ст. Г> ГК України, «жрема:
· забезпечення економічного різноманіття й ріпний за​
хист держаною всіх суб'і кпи господарювання;
· вільний рух капіталів, товарів і послуг на території
України;
· заборона незаконного втручання органів державної
влади й органів місцевого самоврядування, їхніх поса​
дових осіб у господарські відносини.
Певну конкретизацію щодо торгово-біржової діяльності дані принципи одержують у відповідних нормах ГК України й Закону. Гак, ч. 8 ст. 279 ГК України й ст. 2 Закону передбача​ють, що товарна біржаздШснює свою діяльність на принципах самоврядування іі господарсько! самостійності, рівноправ ності учасників біржових торгів, публічного проведення торгів, застосування вільних (ринкових) цін. Дані принципи відображають сутність господарсько-правового регулювання цього виду діяльності й визначають характер правового |><і\ лювашія відносин, які складаються в ході здійснення торгово-біржової діяльності.
Розвиток зазначених принципів торгово-біржової діяль​ності знаходить свій прояв й у різних нормативио-иравових актах. Так, відповідно до Концепції розвитку біржового ринку, схваленої постановою Кабінету Міністрів України № 848 від 5 червня 1997 р.. принципами біржового ринку сільськогоспо​дарської продукції і
1) використання важелів державного управління  і
витком біржового ринку як одною .( елементів Інфраструкту​
ри, то найбільш попік) забезпечу* баланс пропозиції та попи
ту, встановлення ринкових цін. гарантію виконання угод, ле-
і t іі.пкіь і прозорість горі івельних операцій;
2) організаційна під гримка й стимулювання розвитку
біржового сільськогосподарського ринку з боку обласних і
районних   державних   адміністрацій   і   посилення   їхньої
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відповідальності за дотримання законодавства, указів Презм л« її і.і. постанов уряду, які регулюють діяльність бірж;
3)
координація діяльності бірж м питань цінової політи​
ки, організації торгів, стандартизації біржових товарів, сер​
тифікації бірж і діяльності біржових посередники) і з інших
питань немонополістичного характеру,
4) гарантування легітимності укладання й ліквідності
біржових угод, захист їх від неплатежів;
5) відкритість і прозорість біржового рийку для про​
давців, покупців, податкових, банківських, страхових і статис​
тичних установ;
6) демонополізація біржового ринку;
7) антидемпінгова спрямованії і ь діяльності бірж.
Прояв у формулюваннях принципів елементів конку​ренції, щодо статусу різних категорія учасників біржової торгівлі, питань ціноутворення, порядку проведения біржових торгів як форми біржової торгівлі, що впливає на всі аспекти горгово-біржовоі діяльності, значно підсилюючи ефек​тнішії, правового впливу.
Принципи самоврядування іі господарської са​мостійності товарної біржі знаходять своє вираження в (•іпвьідноіпеши двох методів управління. Так, у літературі гра диційно виділяють два види управління діяльністю товарних бірж, кожний а яких припускає застосування різних методів: державне — здійснюється відповідними органами держави, і недержавне, котре здійсню гься недержавними організаціями іі безпосередньо біржовими органами.
І їсти прояви такого підходу знайшли своє вираження в постанові Кабінету Міністрів України № 425 від 1 квітня 1996 p., відповідно до якої в Україні була створена Державна комісія :і питань організації біржовою сільськогосподарського ринку. Комісія є колегіальним органом, основними завдання ми якого г координація роботи центральних і місцевих органи: іержавноі виконавчої влади, пов'язаної з організацією біржо​вого сільськогосподарського ринку в Україні, сприяння фор-
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муваяню загальнонаціонального й регіонального говарно-фінансового обороту.
Регулюючий пилин зазначених принципі» і методі к юр гово-біржовоі діяльності спрямований на вдосконалення біржової торгівлі, вирішення проблем товарного обміну, адал іашю товарного ринку ДО умои ринкового середовища, форму​вання ринкових Інструментів управління й механізмі» біржо​вої торгівлі. Маючи великий регулюючий потенціал, принци пи торгово-біржової діяльності дозволяють домоітися в умо​вах твердої конкуренції високого ріння погодженості й коор​динації дій всіх 11» подарюючих суб'єктів приймаючу участь у біржовій торгівлі.
4. Правова основа торгово-біржовоїдіяльності
Правова основа горгово-біржової діяльності, як виду господарської діяльності, включає такі джерела господарсько ГО права як нормаіинно-правовий акт, правовий звичай і нор​мативний договір.
Ііормативно-нраковий акт. Нормативно-правовий акт являє собою офіційно прийнятий компетентними органами правотворчий документ, за допомогою якого, по-перше, у сис​тему господарського права (законодавства) уводяться госпо-дарсько-правові норми, по-друге, який містить саме ці норми. Згідно ст. 7 ГК України відносини в сфері господарювання ре гулюються Конституцісю України, ДІЙСНИМ Кодексом, закона ми України, нормативно-правовнми актами Президента Ук​раїни й Кабінету Міністрів України, нормативцо-правовими актами Інших органік державної п.іади и органів місцевого са​моврядування, а також іншими нормативними актами.
Торгово-біржова діяльність являє собою складний ком​плексний предмет правового регулювання, що регулюється як загальними, так і спеціальними нормами різних нормативно правових актів.
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Особливе місце в регулюванні горгово-біржової діяль​ності займають норми ГК України. Зокрема, ч. 2 ст. 178 ГК Ук​раїни передбачає, що правові умовя створення й діяльності то​варних бірж, а також основні правила здійснення торгово-біржово] діяльності визначаються дійсним кодексом, прийня​тими відповідно до нього законами й іншими иормативно-нра жжими актами. З огляду на те, що торгово-біржова діяльнії! ь НОСИТЬ некомерційний характер варто звернутися до ст. 54 ГК України, що визначає загальні вимоги щодо регулювання не-комерціііпої господарської діяльності. Зокрема, ця норма пе​редбачає, що на суб'єктів господарювання, що здійснюють не-комерційну господарську діяльність, поширюються загальні вимога а регулювання господарської діяльності з урахуванням особливостей її здійснення різними суб'ї ктами господарюван​ня, які визначаються ГК й іншими законодавчими актами.
До загального належать норми Законів України «Про зовнішньоекономічну діяльність», «Про власність», «Про опо даткунання прибутку підпрік мств», «Про захист економічної конкуренції» і багато інших, що встановлюють загальні поло​ження господарювання. Це також окремі правові інститути Цивільного кодексу України, зокрема зобов'язального права, позовної давності, представництва й деякі інші (у тій частині, у якій нони поширюються на всіх суб'єктів господарювання, а значить і на діяльність товарних бірж).
До спеціальних норм, насамперед, варто віднести поло​ження Закону України «Про товарну біржу*, прийнятого в 1991 році і який є основним нормативно-правовим актом, що регламентує діяльність товарної біржі.
Аналогічні закони і й у ряді піших країн, зокрема в Росії, Бєларусі, Вірменії й інших країнах С'НД. Норми таких законів регулюють основні питания діяльності товарної біржі, зокре​ма: організацію торгів, укладання угод, правовий статус учас​ників біржових торгів н Ін. Протягом декількох років біржова діяльність у Росії й Украпи не була врегульована спеціальним законом, і и     і ніс і попалася, і навіть успішно. Так, на момент
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 введення і» силу Закону, в Україні вже було зареї стромно 50 говарних бірж.
Поряд із законами, значну роль у регулюванні горгово-біржовоі діяльності грають ігідзаконні нормативно-правое! ак-іи: Укази Президента України, постанови Кабінету Міністрів України іі ін. Так, Указ Президента України «Про заходи що​до забезпечення формування й функціонування аграрного ринку» від 6 червня 2001 p., стан правовою основою цілого ря​ду заходів щодо розвитку біржової торгівлі сільськогоспо​дарської продукції. У деяких країнах СНД (Молдова, Казах​стан й ін.) регулювання діяльності товарних бірж здійснюється на рівні указів Президента при відсутності ( пеціальних законів.
Важлива роль належить постановам і розпорядженням уряду. Так, основні напрями розвитку біржового ринку і і іьськогосиодарської продукції викладеш в постанові Кабінету Міністрів України від 20 липня 2000 p., №1148 «Про заходи щодо вдосконалення регулювання ринку зерна».
Крім цього є й ряд відомчих нормативно правових актів, прийнятих різними міністерствами й комисіами. Наприклад, Типові правила біржової торгівлі сільськогосподарською про​дукцією, затверджені спільним наказом Міністерства сільського господарства й продовольства України, Міністер​ством економіки України й Міністерством фінансів України №103/44/62 від 3 квітня 1996 р. Цей нормативно-иравонин акт мас важливе значення, як при розробці й я і нердженні то​варною біржею власних Правил біржової торгівлі, так і при визначенні загальних підходів до організації іі регулювання біржових торгів.
Істотна роль у регулюванні біржовоТ-торгово-біржовоі діяльності приділяється таким локальним нормативним ак​там, як Правила біржової торгівлі й Устав біржі, які затверд​жуються конкретною товарною біржею. Варто звернути увагу, що значення локальних нормативних .ікни як джерел права, що регулюють торгово-біржову діяльність багато в чому вма-
гг     

 начасться історичними градиціямн. Гак. О. Штиллих указує, що звертаючись до організації російських бірж, необхідно, на самперед, відзначити, що нони вироблялися іі продовжують
вироблятися частиною в порядку загального торі івельного за​конодавства, частиною в порядку затвердження уставів окре​мих бірж. Організація російських бірж може бути з'ясована за таких умов лише при паралельному вивченні біржового зако​нодавства іі уставів |4,с. 285|.
Це повною мірою відповідає іі реаліям сьогоднішнього дня. Згідно сг. 17 Закону Правила біржової торгівлі розроб​ляються відповідно до діючого законодавства і є основним документом, що регламентує порядок здійснення біржових операції) ведення біржової торгівлі м вирішення спорів з цих
питань.
Правовий звичай. Правовий звичай, як джерело права, яйли) собою історично сформоване правило поведінки, що одержало офіційне визнання й забезпеченість державним при​мусом. Дослідження закордонного досвіду дозволяє стверд​жувати, що відношення держави ДО правового звичаю як дже-рела права В сучасних умовах господарювання (у т.ч. й у біржової торгівлі) радикально ЗМІНИЛОСЯ. ВІД повною запере​чений звичаю до визнання його в якості субсидиарного, а в цей час у деяких країнах й як основного джерела права рівного за​кону — така еволюція поглядів у західному правознавстві на
його роль і місце [5, с. \ 1 І
У контексті даного питання варто звернути увагу на те, що законодавство України, а саме ст.7 Цивільного кодексу Ук​раїни, прийнятого в 2003 р. (далі — ЦК України), уводить офіційне поняття звичаю як джерела прана. Згідно ПК Ук​раїни звичай визначається, як правило поведінки, що не вста нон.м по ак гами цивільного законодавства, однак с устояним у певній сфері цивільних відносин Звичай може бути зафіксо​ваний у відповідному документі
Різновидом правового звичаю і звичай ділової практи​ки, що займаї особливе місце в регулюванні біржової діяль-
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пості. У сфері дія п. ікк ті товарних бірж звичаї ділового оборо​ту мають досить широке поширення засновані на історичних градиціях О. Штиллих нише, що гам, де Біржовий закон не маї застосування, товарні біржі під іеі и звичаї кому прану, що розвилося на грунті торгівельних потреб. Г<> ювна його < к ta дова частина — це узанціі (узанція горгівельний порядок. що доповнює в деяких відносинах умови договору). Нони роз​поділяються па загальноприйняті місцеві звичаї й біржові зви​чаї іі установлюються й шануються місцевими купцями за вільною згодою. Отже, біржові узанціі опираються на зага/іь-но-торгінельні звичаї. Узанціі - вища СИЛІ комерційного ЗВИ-чаю. що розвився між контрагентами, видрукувані зазвичай на звороті контрактів, або останні складені гак, що в тексті обго​ворене застосування до загальноприйнятих звичаїв, напри​клад, словами «Відповідно до загальноприйнятих гамбурзь​ких звичаїв для горі пі.іі кавою» |4, с. 85].
До основних ознак, що характеризують звичай ділової практики як регулятор горговобіржової діяльності варто віднести: гривалість Існування, постійність дотримання, виз​наченість, не протиріччя законодавству.
Сукупність вищевказаних ознак дозволяє визначити звичай ділової практики як джерело права в сфері діяльності товарних бірж, а також розмежувати звичай ділової практики від ділового звичаю, що застосовується в сфері торгово-біржо​вої діяльності [6, с 99].
Під торгівельним звичаєм парю розуміти правила, фак​тично встановлені між учасниками договору. При цьому, якщо звичаї є джерелом права, то звичності ними не визнаються й
ВИСТупаЮТЬ Ліпне ЯК СПОСІб ТЛумачеННЯ договору, виходячи з попередньої ПОВеДІНКИ учаСНИКІВ договірних  ВІДНОСИН.  Крім
цього торгівельннй звичай застосову< гься тільки за умови, що це правило знайшло «вік відбиття в угоді у вигляді прямого відсилання або умови, що припускається. Прикладом торговельного звичаю використання в практиці біржової торгівлі є Правила ІНКОТЕРМС     2000.
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Нормативний договір. Як джерело права, нормативний
договір яв;ія( собою угоду двох або декількох суб'єктів, які встановлюють права п обов'язки, як загальні правила по веники на майбутні для кевизначеного кола су6'< ктів |3, с 48]. Нормативний договір як джерело регулювання біржової іоргово-біржової діяльності знаходить СВІЙ прояв у типових договорах, затверджуваних говарною біржею відповідно до Закону іі І К України. Використання при укладанні біржових контрактів таких уніфікованих засобів, як шпоні контракти, ДОЗВОЛЯЄ Забезпечити ЄДИНИЙ підхід до визначення загальних правил поведінки учасників біржової торгівлі, на майбутнє,
Особливістю нормативного договору як джерела прана в сфері торгово-біржово] діяльності є стандартизація умов угоди, яку укладають між собою учасники біржової торгівлі.
Таким чином, типовий біржовий договір можна розгля​дати як нормативний договір, що, як джерело права, виконує правове регулювання господарських відносин у біржовій горі і в п внаслідок недостатнього реї улювання їхніми актами вищої юридичної чинності. Крім цього варто підкреслити, що типовий біржовий договір, що припуска< безпосередню трансформацію норм правил біржової торгівлі в договірні умови, л.н можливість товарній біржі як орі ану, що затвердив типовий договір, здійснювати контроль складної договірної практики.
На підставі вшцевикладеного можна зробити висновок, ЩО правова основа здійснення торгово біржової ДІЯЛЬНОСТІ представлена сукупністю різних нормапівно-правови.х й інших актів, що мають як загальний, так і спеціальний харак гер. їхня безліч, а також наявність однорідних суспільних відносин, що складаються в процесі організації й здійснення торгово-біржової діяльності ДОЗВОЛЯЄ затверджувати, що (формувалося законодавство про горгово-біржову діяльність як правовий інститут господарі і,кою законодавства, якому з олнк і сторони властиві m і основні характерні пи-" і а кого за​конодавства, з іншого боку - власні характеристики, що відо
  право
бражають особлив» 11 діяльності товарних бірж як одною з видів господарської діяльності. Ще на початку XX сі. о ІІІгиллих досліджуючи біржово законодавство Німеччини, Росії й інших країн відзначав, що як за старих чаєш Із цивільного права виділилося особливе торі інс.іьне, так у нові гній час і.) ТОргІвельяоГО права РОЗВИЛОСЯ особливе біржо​ве прано |4, с. 2211.
У той же час слід зазначити, то чинний Закон багато в чому не відповідає сучасним вимогам розвитку торгово-біржо​вої діяльності. Невирппеними залишаються питання підви​щення надійності it забезпечення гарантій виконання біржо​вих контрактів, створення й ни|ювадження розрахункових і клірингових систем і багато іншого. З урахуванням цього, на сьогодні, Верховна Рада України розглядає ряд законопро​ектів щодо змін й доповнень нього Закону.
5. Історія становлення й розвитку торгово-біржової діяльності в Україні й інших країнах
Розвиток торгово-біржової діяльності, як в Україні, так й в інших країнах ПОСТІЙНО змінюється, тому доцільно про аналізувати її аміни іакої діяльності в історичному аспекті.
Будучи закономірним результатом еволюції форм опто​вої торгівлі й способів торгів, товарні біржі виникли в епоху нагромадження нерки ного капіталу. Заданими американської енциклопедії їхнім попередником була контора при дворі Франції, заснована в 1138 р.
До числа перших бірж відносять виниклу в 1531 р. біржу в Антверпені Ця біржа ма іа власне приміщення, над входом у яке був встановлений напік на латині «для торгівельних лю​дей всіх народів і мов». Небагато пізніше товарні біржі кпин кають v Ліоні (1549 p.), у Tv.ivji (1549 р.). у Лондоні (1556 p.). В історії торгово-біржової діяльності велике значення мала Амстердамська товарна біржа, що виникла в 1606 р. На
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 Розділ і. Поняття u правова (инша торгово-біржової діяльності
Амстердамській біржі вперше була введена торгівля <а зразка​ми і пробами іоварін, а нала и і« і.шок ієні середні якісні НОр ми для товарів, що дозволило вести торгівлю без подання са​мої продукції на біржу.
Перша біржа в Японії для торгівлі рисом «Дояма» з'яви​лася в 1730 р. Уважається, ЩО саме на цій біржі була укладена перша угода на реальний товар з його поставкою в певний строк у майбутньому, що одержала назву «завчасна контрак​тація». Через сто років у Чікаго (1848 р.) з'являється перша зернова біржа.
Розвиток бірж у XVIII столітті йшов досить повільно, і в основному вони розташовувалися в портах, через які йшли ве​ликі потоки міжнародної торгівлі. Біржі первісного періоду були біржами реального товару, що обслуговують потреби торгівлі.
Наприкінці XIX і початку XX століття в різних країнах світу кількість товарних і фондових бірж збільшується. Формується коло біржових товарів, широко котируються й уводяться контракти на м'ясо, зерно, срібло, каву, нафту, золото, ліс й 1н. У другій половині XIX століття стали виникати нові види бірж ф ючерсні біржі, або біржі іерміиових контракті
Дійсною революцією в біржовій торгівлі стало введення в оборот ф'ючерсних контрактів. Наприкінці 80-х років XX століття кількість ф'ючерсних товарних ринків зросло до 200. Провідними міжнародними центрами біржової торгівлі є США, Великобританія і Японія Останнім часом у зв'язку із введенням у біржову практику фінансових ф'ючерсіа, якими активно торгують у Лондоні. Парижі, Франкфурті на Майні, обсяги загальноєвропейського обороту ф'ючерсних бірж по​троїлися, в Ази подвоїлися. За період 1985 - 1990 р. частка ф'ючерсиоі торгівлі за межами ( 1ІІА збільшилася з 12,8% до 46,8%. Це да підставу дослідникам уважать тої вропейські й азіатські ф'ючерсні ринки стали конкурентами традиційним ринкам США.
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Діяльність товарних бірж у Росії іі Україні розвивалася значно повільніше, ніж в інших країнах. За указом Петра І в 1703 р. у Санкт-Петербурзі створюється перша товарна біржа У регламенті головного магістрату 16 січня 1721 р. говориться: «Такедже слід у більших приморських містах й інших купець​ких знатних містах, йодом же ■ зручних місцях, недалеко від ратуші, tit нрик іадом іноземних купецьких міст, побудувати біржі, у які сходилися б торіівельні громадяни для своїх торгів і постановою векселів: понеже в такому місці кожен купець і продавець и одна година по вся дні тих може знайти, з якими йому нестаток с бачитися» |7, с 471J. Тільки після промисло​вого перевороту в 80-90 роках XIX сторіччя в Росії відбу-н.іі ться ДІЙСНИЙ біржовий бум: шишки < )деська біржа (1796 p.), Кременчуцька (1834 р.), Рибинськая (1842 p.). Московсь​ка (1837 p.). Наприкінці сторіччя в Російській імперії налічу​валося пльг 1 14 бірж.
Характерний економічним підйом і розширення ювар-н<>-і ротових відносив був обумовлений реформами 60-х років. Л № далеко не завжди створені біржі досить успішно функціонували. Цікавий наступний факт, що приводить у роботах О. Штиллиха. Відкрита в 1811 р. у м. Рибинське біржа виявилася організацією ■ повному змісті мертвонаро-дженою, тому шо біржу ніхто не відвідував. В 1842 р. біржу відкривають знову, але й після цього купецтво віддає пере​вагу позабіржовим зборам, внаслідок чого доводилося гнати його на біржу, використовуючи для цього пожежні труби |4, C.281J.
Приблизно н цеп період товарні біржі створюються у всіх торгових центрах України: м. Київ (1869 р.), м. Миколаїв (1885 p.), м. Харків (1876 р.) і пі. На початку XX століття в Ук-р.іпіі здійснювали (пою діяльність 11 товарних бірж. Як пра вило, це були спеціалізовані біржі по торі їй п окремими вида ми продукції, а саме хлібні, фруктові, м'ясні, винні. 1 Іаіібі іі.іііі обороні мала Київська товарна біржа. Миколаївська хлібна й Одеська зернова біржі.
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 Розділ 1. Поняття й правова основа торгово-біржової 'діяльності
Початок першої світової вити .і потім подіі Ні 17 р. при​вели ДО повної о припинення діяльності товарних бірж у т.ч. и в Украпи. Однак у період нової економічної політики Ра​дянської республіки відзначається поновлення діяльності то​варних бірж. Уже в 1925 р. біржі, які діяли до 1917 p., віднови​ли свою діяльність. Умовою цього процесу стала внутрішня економічна політика, ню виявилася в пожвавленні капіталу й підітри* мнит на. Однак, незважаючи на певні успіхи й вначен-ня біржової торгівлі, у СРСР починається компанія зізгоріап НЯ діяльності товарних бірж. Так, у постанові ЦВК СРСР від 21.01.1927 р. указувалося, що надмірний розвиток біржової мережі в крани ус к лад і йог контроль за її ДІЯЛЬНІСТЮ 3 боку державних органів. Це призвело до того, що вже наприкінці 1928 р. всі біржі припинили свою діяльність.
Перехід до ринкової економіки став об'єктивним факто​ром, що обумовив появу в країнах колишньою ( РСР великої кількості товарних бірж. Так, уже на початок 1992 р. у Росії бу​ло зареєстровано приблизно 800 бірж. За станом на квітень 1992 р. в Україні діяло вже близько 70 товарних бірж, товаро​обіг яких становив близько 10 млрд. крб. (1,81  млн. дол.
США).
Слід зазначити, що біржі створювалися в умовах еко​номічної нестабільності, спаді виробництва, відсутності відповідної законодавчої бази, обмеження й заборони викори​стання капіталів приватних осіб. Біржі, створені в цей період, були чимось середнім між ярмарком, торговим домом і власти​во біржею. Головною метою засновників бірж була швидка окупність внесених коштів з високою прибутковістю первісних капіталовкладень. При цьому явно педосіатнім, а іноді іі просто низьким були класність іі якість послуг самих учасників цих бірж, до того ж що споконвічно призначали не​помірно високу плату за свої послуги.
Як наслідок іі|х)гяіт)м 1992-1994 роківспостерігаї гы я спадак-
ГИВНОСТІ біржової ДІЯЛЬНОСТІ Іі   i.MCIIIIIVl ТЫЯ КЬТЬКІСП>|КД ЇМ 1.1 ДІЮЧИХ
бірж. В 1995 році уряд України прнймм ряд заходів економічного й
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правового Пфавзеру, спрямованих на розвиток біржового ринку. За​вдяки компігм iiomv підходу слюркшпся необхідні умови ;ця но-далі,шот|ххшиткудіялі>н<х и говарнихбфж, иагннх виконувати ма-к|хх'кономічні (функції В 1997 р. здійснювали тортво-біржону діяльність уже 95 гоавриих бірж у т.ч. біржі нерухомої гі — 15, універ​сальні товарній товарно ПЦМИІІІІІ 41 спеціапюнапі — 14,aj^>>u|x> мислові —15.
Надалі загальна кількість товарних оірж продовжує spo стати. Уже на 1 січня 2000 р. кількість товарних бірж станови​ла 365, а на 1 січня 2002 р. в Україні було зареєстровано 493 біржі. Розміщено такі біржі майже у всіх обласних центрах, ок​ремі а них мають філії. Тільки на території Донецької області за станом на 1 жовтня 2004 р. здійснювали практичну діяльність 31 біржа, у той час як в 20Q3 р. гака кількість стано​вила 19 бірж. При цьому товарні біржі перебувають практично у всіх великих містах Донецької області: Донецьк (17), Маріуполь (6), Макіївка (1), Селидово (1), Ясиновата (1), Червоноармійськ (1), Дружківка (1), Слов'янськ (3), Крама-
ГОрСЬК (1), АмврОСк нк.і ( 1 ), І ор пика ( 1).
Таким чином, можна констатую ги факт, що за кількістю то-варяих бі|)ж Україна ііе|х'неріпуі багато розвинених країн світу в і. ч. і США, однак результати їхньої діяльності не порівнянні Так, показники результатів діяльності товарних біржу різних регіонах України досить сильно відрізняються 3 більш ніж 400 товарних бірж, заре с і|м>іілннх на гернторі] України,основна питома вага в загальній вартості укладених угод доводиться па 15-20 бірж. Так, за даними Донецького обласного управління статистики в 2004 р. м.і частку 5 найбільших бірж доводити я 94,6% об іасного біржо-вого товарообігу. Відповідно інші 2Н товарні біржі у сукупності становлять v< і>ого 5,4 % біржового товарообігу області |Н|.
За станом на 10 липня 2004 р. в Україні здійснювали
практичну діяльність 274 товарні біржі, що становить 61% від
(.іі.і.п.ної кількості зареєстрованих      449. Таким чином. <.і
1.1 п.11,1  шнаміка біржового обігу в Україні й кількість товар​
них бірж не збігаються (лин. діаі раму).
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 І.і ЦЬОГО ВИДНО, що великий кількісний показник бірж в Україні скоріше свідчить не іі|ю ефективність іорюио-біржо-воі діяльності, а про наявність цілого ряду проблем еко​номічного й правового характеру.
і Іе.иіачні обсяги біржової торгівлі на більшості товарних бірж України протягом ряду років стали наслідком втрати її пріоритетів при закупівлі або реа.їпації продукції іі матеріалі, но-техиічних ресурсів. Як результат — суб'ех і и господарюван пя втратили інтерес до біржових структур, і в цей час «біржо​вий бум» за ко|юткий період трансформувався в проблему ефективності діяльності.
У цей час товарні біржі України перебувають у певній кризі, тому сучасний стан горгово-біржовоі діяльності в Україні можна визначній як фазу пошуку інших форм тор-гово-біржовоі діяльності, необхідності переходу від торі і и и реальним товаром до біржової горі івлі гермінови-міі контактами. Це у свою чергу вимагач відповідного пра​вового забезпечення торгово-біржово] діяльності, що при-п\( к.к розробку нової правової моделі відносин у цій сфері господарювання.
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Питання для самоконтролю:
1. Розкрийте поняття «торгово-біржова діяльність» як
пилу ГОСПОХіарсЬКОІ діяльної і і.
2. Охарактеризуйте умови здійснення горгово-біржово!
діяльності.
3. Назвіть принципи горгово-біржово! діяльності.
4.Які етапи розви і ку діяльності товарних бірж в Украпи Ви можете назвати?
5. Які умови повинна виконати товарна біржа для одер​жання висновку про відповідність?
(> Що»' метою торкни і біржової діяльності?
7. Які  відносини  виникають при здійсненні   горгово-
бІржОВОІ діяльності?
8. Розкрийте зміст принципу самоврядування й госпо​
дарської самостійності в діяльності товарної біржі.
9. Перелікуйте основні нормативно-правові акти, що
становлять правову основу торгово-біржової діяль​
ності.
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Матеріал для обговорення
Немає зерна? Учіться торгувати ф'ючерсом
О. Макаренко
..Зараз по областях і кругом є десятки так званих товар​них бірж, бірж ресурсів, аграрні, агропромислові, діяльність яких зводиться до організації куиівлі-нродажу реального про​довольства, або звичайних спотових контрактів. Пік розквіту регіональних агробірж припав на час введення обмежень на вивіз зерна за межі регіону й за межі країни без наявності відповідного біржового контракту. Більше того, аграрне відом​ство одержало право надавати біржі сертифікат відповідності, просто кажучи, дониолніи ііі СІЯВШИ игчлтку на експортних контрактах чи ні. Після цього біржі почали з'являтися як гри​би після дощу іі одержали прізвисько кишенькових. Такі торгівельні структури, їхнє керівництво іі учора, і сьогодні за лежали від настрою губернатора іі. власне кажучи, створюва​лися під голову обл;импм< і рани От приблизно в такому стані перебуває біржовий ринок продовольства на сучасний м<>-мент. Хоча правдивіше іі мес інше буде сказати - жалюгідне існування, горіл'ючи замість зернових дереном, запчастинами, пестицидами, нафтопродуктами й то винятково СПОТОВИМИ контрактами, іноді форвардом. Тобто біржовою конового ринку як не було, так і іпм.к
Дзеркало ншж-ня. - '2003- №42.- 1 ~ 7листопада.
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"Необхідна державна концепція товарного
біржового ринку"
Н. Солодкий,
завідуючий кафедрою
біржової діяльності
Національного аграрного
університету
..Давно встановлено, що кількість ніколи не зможе ком​пенсувати якість. Те, що в нашій країні постійно збільшується кількість бірж, свідчить не про присутність ринкової еко​номіки, а зовсім про зворотне. Природа цього процесу, насам​перед, порозумівається примітивною законодавчою базою, створеною, м'яко кажучи, «романтиками ринкової еко​номіки». Крім того, існує повна незацікавленість держави в ефективному функціонуванні біржового ринку, нерозуміння більшості учасників ринкової економіки колосального по​тенціалу біржового механізму, що дозволяє ефективно управ​ляти економічними ризиками.
Аналіз біржового ринку свідчить про те, що біржі В нашій країні дрібні, тому що їх середнії! річний оборот не пе​ревищує 20 млн. і рп . а це значить, що вони не мають можли​вості створити необхідну матеріально-технічну базу для впро​вадження прогресивних технологій біржової торгівлі й, отже, бути привабливими для клієнтів.
*Агро Перспектива*.- 2003.- № 12-www.ukrdzi.com.ua/agm/jomak/2003/
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1. Поняття й види товарних бірж
Поняття «біржа» досить давно с предметом дослідження філологів, економістів, юристів. Відповідно до однії і з версій, його джерела лежать у латинському слові «bursa», (нім. «horse) — шкіряний гаманець. Подібність однокореневих слів простежується у французькій й італійськії! мовах, [снуєтакож версія, пов'язана з ім'ям бельгійського купця Van der Burse, що жив у місті Брюгге й мав на фасаді свого будинку зображення трьох гаманців. Місце знаходження ного будинку було зруч​ним місцем для зборів торговців. Тут у Брюгге затвердився гни біржових зборів, і вперше встановилися деякі види біржо-ипх угод.
У тлумачному словнику В. Даля щодо біржі є такі иояс-нгння: будова, або місце, де в певний час збираються купці з торгівельних питань; самі збори; місце збори купців.
О. Штиллих відзначав той факт, що Істотні ознаки особ-ЛИВОГО роду виду ринку, називаною «біржею», на жаль ще не досить установлені наукою. Жодне з визначень, запропонова​них дотепер економістами, не виявилося цілком переконли​вим. Найчастіше дослідники розглядають біржу як постійно .иючиіі організований оптовий ринок, на якому здійснюється торгівля біржовими товарами (сировиною, продуктами харчу-вання, промисловими товарами, цінними паперами й т.д.). Всі георетики згодні між собою лише в тому, що ніяка біржова торгівля представляє торгівлю замінними цінностями й. що в біржовому залі немає ні товарів, ні грошей. При цьому автор підкреслює, що «біржа — це організація, що ма< за мету не тільки торгівлю замінними цінностями, але також і встанов​лення цін. Установлення цін на біржі відбув» ГЬСЯ регулярно
U       

 и під загальним контролем, тобто покривається авторитетом усіх зборів або його правління. Де такого офіційного котиру​вання цін нема, там немає й біржі. Утворення цін, це велика функція горгівлі, служінь центральним завданням біржі Л ииіцсник іадіного видно, що біржа і організований ринок для замінних цінностей, на якому процес утворення цін протікає ПІД суспільним контролем. У цих пунктах: ринок для замінних цінностей, організація й офіційне котирування цін — полягає вся сутність біржі» 11, с 20].
Відомий юрист Г. Ф. Шершеневич указував, що зі сло​вом «біржа» поєднуються три різних подання Під цим ім'ям розуміються: 1) сукупність торгуючих людей, які збираються постійно в певному місці для взаємних зносин - таке ви-(начення «багатолюдна біржа»; 2) саме місце зборів, напри клад, у вислові «московська біржа на Ільїнці»; 3) сукупність угод, укладених у цьому місці, наприклад у виразі «вчорашня біржа пройшла тихо» [2, с 469).
Такни підхід одержав певний іюзвиток й у сучасних умовах ринкових відносин. Так, В. С. Щербина вказує, ЩО герміном «біржа» визначаються: сукупність осіб, які в певно​му МІСЦІ ЗДІЙСНЮЮТЬ торгівельиі операції; міс це їхніх зборів; сукупнії її. угод, які укладаються в цьому місці [3, с 328]. Є.Н. Сохацька, розглядаючи питання економічної природи біржі, робить висновок, що біржа — це постійно діючий ринок масо​вих замінних цінностей, що функціонує за певними правила​ми, у конкретному місці, і в призначений час |4, с 17]. В.В. Ха-хулін визначає біржу як постійно діючий організований опто​вий ринок, на якому здійснюється торгівля біржовими товара​ми (сировиною, продуктами харчування, промисловими юна рами, цінними паперами и т.д.) |5, с 338].
Розкриваючи зміст поняття «біржа», варто враховувати, що та або інша ПОЗИЦІЯ ДОСЛІДНИКІВ багато в чому грунт їм ;і на певних Історичних традиціях, що склалася в прані. Так, у російському законодавстві XIX століття (Торгівельний Устав 1857 p.), було закріплено наступне поняття: біржа — це місце
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 зустрічі, засноване .»а необхідності по торгівельких звичаях,
для одержання інформації іі|>о ціни на товари, про прибуття й під'їзд суден, а також для встановлення вексельного курсу, прейскурантів й аксекурацій. Устави бірж того часу грохн роа ширюють це визначення, додаючи, наприклад, вказівка на и . що біржа — це також місце одержання необхідних для торі пі її й промисловості відомостей, і що вона мас на меті впорядку​вання місцевої торгівлі й Ін.
Тому можна констатувати, що законодавство того часу поєднує два поняття, коли визначає, що суть біржі соборні місця або збори належних до торгівельного класу осіб, для взаємних по торгівлі зносин й угод.
У цей час товарна біржа розглядається як самостійний суб'єкт господарювання, що виконує певні функції в економіці. Так в офіційній доповіді 1993 року (A Survey of Commodity Risk Management Instilments. Report by the UNCTAD secretari​at. UNCTAD. 15 March 1993, p.6) експерти ЮНКТАД сформу​лювали наступне визначення, що «сучасна говарна біржа     це фінансовий рийок, на якому різні групи ЙОГО учасників ( » і ні Гі спекулянти) торгують контрактами, прив'язними до цін на сировину або на так навивані «нетоварні цінності», з метою зняття із себе цінового ризику іі передачі ного іншим учаснм кам ринку, або, навпаки, з метою прийняття цього ризику дам є бе в розрахунку дістати прибуток». Така точка зору багато в чо​му відображає економічну природу товарної біржі, що вимагаї відповідного законодавчого закріплення. Тому парто звернути увагу на положення ГК України п Закону.
Так, ст. 279 ГК України визначай товарну біржу як особ​ливий суб'єкт господарювання, що надаї послуги в укладанні біржових угод, виявленні попиту га пропозицій на товари, то​варних цін, вивчає, упорядковує товарообіг і сприяє пов'яза​них з ним торгівельних операцій. Товарна біржа як госпо дарська організація « юридичною особою, має відособлене майни самостійний баланс, розрахунковий, валютний іі інший рахунки в банках, печатка ti скоїм найменуванням.
 У свою чергу, законодавство багатьох країн СНД містить трохи інше визначення товарної біржі Так, ст. 2 Зако​ну Російської Федерації «Про біржу й біржову юріівлю» ие-редбачає, що під товарною біржею розумі* гься організація із правами юридичної особи, що формує оптовий ринок шляхом організації іі регулювання біржової торгівлі, здійснюваної у формі голосних публічних торгів, проведених у заздалегідь псиному місці й у певний час за встановленими нею правила​ми. Закон Республіки Молдова визнач» товарну біржу як підприємство з організації біржово! торгівлі за стандартами або зразкам товарів, проведеної в заздалегідь певному місці (біржовому залі) і в певний час за встановленим на біржі пра​нім.їм (і і 2).
Запропоновані визначення мають як схожі риси, так і деякі відмінності Тому, і огляду на різні підходи сформовані в законодавстві й науковій літературі досить важливе вначен ня ма<   ВИСНОВОК який робить B.C. Щербина: біржа є госио-дарською організацією, що виконує певні, а саме регулятивні (організаційної іі економічні) функції в економіці завдяки ви явлению курсу товарних цін, попиту га пропозиції Основна D ці п.     сприяння .поранню полному місці (па біржі) попиту та пропозиції на псині гоиари. обслуговування їхнього обороту [З, с. 328|.
Види товарних бірж. Розподіл товарних бірж на певні види можна процесій за декількома критеріями: вид біржово​го говару, принцип організації, правовий статусу, рівень спеціалізації, місце й роп. світовій торгівлі, ((юрми участі відвідувачів у біржових торгах й ін.
Залежно від характеру асортиментів токарів товарні біржі діляться на вузькоспеціалізовані (предметом торгівлі на
І.1КПХ біржах Є ТІЛЬКИ плин ВИД іои.ірч). і пеша п.ижані (иред-
метом біржової торгівлі і. як правило, однотипні групи то-варів); універсальні (предметом торгівлі і різноманітні асор гименти різноманітних товарів). Так, наприклад, у Донецькій області за станом   на   1   ЖОВТНЯ  2004  р. торгово біржову
.
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 діяльність Здійснювали 31 біржа, у т.ч. 22 товарні, Ь" універ​сальних, І сіісці.і іміжлнл. 1 фондова, 1 нерухомості. Показни​ком загальною співвідношення різних нидів товарних бірж в Україні може служи і и наступна таблиця:
Таблиця І
	Види товарних бірж
	ниж
	1!>•)<»
	200(1
	2004

	Універсальні
	16
	(І2
	S.S
	115

	Агропромислові
	25
	29
	28
	ЗО

	Товарно сировинні
	rj
	111
	146
	233


Залежно від організації розрізняють публічно правові (відкриті) біржі й приватноправові (закриті). Публічно щм вові біржі функціонують у Європі (Франції, Бельгії, Нідер ландах). Приватноправові біржі (закритого типу) діють у Ве​ликобританії. (IllА н інших країнах. У той же час варто підкреслити, що в умовах посилення публічного початку в економіці розвинених країн приймак іься відповідне законе давство. що передбачає посилення держанною контролю іа діяльністю товарних бірж. Е.Н. Сохацька нідкргс люе, що сьо​годні майже не залишилося приватних бірж, які працюють на принципах самоврядування. У діяльність приватноправових бірж втручається держава шляхом прийняття відповідного за​конодавства й створення спеціальних органів для контролю за їхньою діяльністю. Тому можна говорити, про виникнення змішаного гину організації біржової торгіплі |4, с. 22|. В Ук​раїні товарні біржі належать до приватноправових тому шо ступінь державного регулювання торгово-біржової діяльності вкрай незначний й самі біржі носять закритий характер
В залежності від характеру діяльності розрізняють біржі прибуткові (комерційні) і неприбуткові (некомерційні)
Товарні біржі в Україні є некомерційними ор​ганізаціями. Це означ» . піп копни, отримані .»а рахунок дже рел дозволених законодавством (оплата послуг біржі, м і.м.і u
чс     

 реєстрацію контрактів, вступні й періодичні внески й і д.). на стравляються на компенсацію витрат, пов'язаних з функціону клітям біржі, на відновлення оснащення й технологічного процесу, стимулювання працівників біржі й т.п.
І акий підхід < характерним для більшості країн, зокре мі. і країн СНД. У літературі таку форму часто називають своєрідним "клубом посередників", які в обмін на відмову від одержання ДОХОДІВ у ВИГЛЯДІ належної часі пий прибутку біржі
одержукп і. право доступу до використання Інфраструктури, а також право брати участь (наприклад, через членство в коміте​тах біржі) у вирішенні яких Набудь важливих питань її діяль​ності. Це повинне запобігати потенційним конфліктам Інте ресів між біржею і її членами, сприяти вдосконаленню Інфра​структури ринку іі зниженню вартості особистої участі в опе​раціях на ринку.
Прибуткові юнарні біржі здійснюють діяльність у формі закритого або відкритого акціонерного товариства. Рішення про утворення біржі у формі акціонерного товариства ириіі мається самостійно засновниками (Великобританія, Канал.і й деякі ІНШІ країни).
Залежно від місця й ролі у світовій біржовій торгівлі розрізняють міжнародні й національні гбварні біржі. Міжна​родні біржі обслуговують конкре і ні товарні ринки. У їхній ро​боті можуть брати участь представники ділових кіл рівних країн. Ці біржі можуть надані право укладати спекулятивні (арбітражні) угоди, які дають можливість діставати прибуток віл рі.пніщ в котирувальних цінах на біржах різних країн. Країни, у яких функціонують міжнародні біржі, беруть на ■ зобов'язання чітко дотримуватися відповідного валютною, горіівелі.ною й податкового режимів, які забезпечують \\\\ю діяльність.
Міжнародні товарні біржі функціонують у країнах .< роз-винутою ринковою економікою й надійною кредитно-фінансо пою системою. Такі біржі функціонують у США. Фрашш іі Ки​таї (Гонконгу) і деяких інших країнах. На гернторіїСІ ІД мгжна-
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родними називають Московську міжнародну фондову біржу, Міжпа|х)лну продовольчу біржу, Кузбаську міжнародну товар-НО-СИровинну біржу, Українську мгжбанкіїн i.i.v и.і поі му біржу. Однак і.ім біржі вважати міжнародними и ионному розумінні цього слова нг можна, оскільки ш валютний, ні горгіведьний, ні податковий |мжими, які діють у Р<хії й Україні, не забезпечу​ють у достатньому ступені вільного переміщення прибутку, от-риманого м процесі біржово] діяльності.
Національні біржі діють у межах один і країни. Вони враховують особливості розвитку виробництва, обігу й сио-живання матеріальних ресурсів, що властивій даній країні. При цьому валютний, податковий і торгівельний режими за-бороняюі ь проведення арбітражних угод й участь у біржових горі .їх фірм й осіб — нерезидентів країни місцезнаходження біржі.
Залежно ВІД сфери діяльності біржі розділяють на цен​тральні, міжрегіональні й регіональні (локальні). Як показу* практика торгово біржової діяльності в багатьох країнах, те-риторіальне розташування бірж може збігатися із центрами горгівельних зв'язків і гранспортних ШЛЯХІВ. Наприклад, Гам​бурзька біржа кави й Міжнародна Нью-Йоркська біржа канн, цукру й какао перебувають не » місцях виробництва, .t it цент​рах міжнародної торгівлі Міжрегіональні біржі, як правило, поєднують райони виробництва іі споживання товарів.
В Україні до таких бірж можна віднести - Товарну біржу ЛИК центральних областей України (м. Черкаси), Кримську універсальну біржу. Українську універсальну то​варну біржу іі ін. Регіональні біржі - це здебільшого обласні біржі, які охоплюють своєю діяльністю терп юри. що збіга​ються з адміністративно-територіальним поділом В Україні це Донецька товарна біржа, Харківська говарна біржа, Одеська товарна біржа, Полтаво.к.і регіональна агропро​мислова біржа. Західво-Украінська реііоналміа агропро​мислова біржа, Чернігівська обласна агропромислова біржа «Сівера» й ні
 / 'о и)іл 2. Правовий статус товарної біржі
За основними видами угод, що ук іадаюіь у ході біржо ВОЇ торгівлі ВИДІЛЯЄ наступні види бірж: біржі реального топа ру, ф'ючерсні біржі, опцюнні біржі. (Мішані.
У цей час. домінуюче положення в практиці снігової біржової торгівлі займають ф'ючерсні біржі. Фактично інфра​структура світового ф'ючерсного ринку являє собою су​купність всіх існуючих товарних бірж (за винятком бірж ре ального товару, що збереглися в деяких країнах, що розвива​ються). Серед  найбільших світових лідерів міжнародних ф"ючерспих бірж можна назвати такі: Чиказька торгівельяа біржа (Chicago Board of Trade), Чиказька товарна біржа (Chicago   Mercantile-   Exchange),   Лондонська   міжнародна фінансова ф'ючерепа біржа (London  International  Financial Futures Exchange), Чиказька біржа опцюніи (Chicago Board Options Exchange), Бразильська товарна й ф'ючерсна біржа (Brasil Mercantile Futures Exchange), німецька електронна біржа ДТБ (Deutsche Terminborse), французька біржа MA-ТИФ (Marche a Terme Internal lonal de l;ranse), 1 [ью- Иоркська товарна біржа «Наймекс» (New York Mercantile Exchange), Лондонська біржа металів (London Metal Exchange).
Слід зазначити той факт, що в Україні в 2003 р. була створена Українська ф'ючерсна біржа для здійснення ф'ючерсної торгівлі торгівельною продукцию Однак дотепер частка ф'юче|кних контрактів, укладених на говарних біржах України станови і ь приблизно від 1 до 2 відсотків від всіх ук-и иних біржових угод. Так, у Донецькій області за !) місяців 2004 р. ф'ючерсних угод укладене всього 0,4% від загальної кількості укладених біржових угод. Тому товарні біржі в Ук-раїні наріо розглядати як біржі реального товару.
2. Організаційно-правова форма товарної біржі
Організаційно-правова форма       це передбачена аби санкціонована правом організаційна с груктура, у якій   п.
 
[image: image4.jpg]Buan Gipax

B aanexnocri sia

IToBapy

B aanexnocri nin

BiABIAYBaYiB TOpriB

B sanexnocri six

-»-(chopmu yuacri ——|

- ToBapHi Gipaki;
- TOBapHO-

[ |Buay Gipkosoro | CHPOBHHNI;

- BAOTHI;
£ ?;ummsi:
- Gipku npani.

- BIAKpUTI GipKi;
- sakpuTi Gipxi

=>miciist Ta poni B S —— T

ToBapis

criTOBIi Toprirai - HALIOHAIbHI
B aanexuocri pin - grnlnepcanbul
[ |HoMeHKAaTYpH [——————{ Gipxi;

- erediansopani

B aanexnocti nin
06'exTa nposaxy

- GipAn peasbloro
ToBapa;

- (hwioviepcni Gipxku;

- onuionni;

- amitani.





суб'с кі господарського права [3, с 54). Організаційно-право​ва фирм.і діяльності юридичної особи є істотною ознакою у визначенні характеру його діяльності як комерційно] або ве-комерційноі організації- Розглядаючи торгово-біржову діяльність як вид некомерцшноі господарської діяльності, варто приховувати загальні вимоги ст. 53 1 К України, яка визнана*. що некомерційна господарська діяльність може здійснюватися суб'єктами господарювання на основі права ііі.нііініі або права оперативного управління в ор-ганізаційншс формах, обумовлених власником або відповідним органом управління або органом місцевого са-моврядування а урахуванням вимог, передбачених лик ним кодексом и іншими законами.
Конкретна організаційно-правова форма визначається законом і залежить від виду некомерційного господарювання, цілей ДІЯЛЬНОСТІ, правовий режим майна суб'єкта господарю​вання. Аналіз основних положень ГК України свідчить, too щодо товарної біржі одночасно використовуються такі терміни як «спеціально утворена господарська організація» (ст. 27Н) і «особливий суб'єкт господарювання» (ст. 279). З урахуванням цього визначальне значення щодо організаційної форми товарної біржі має положення ст. 1 Закону що встанов-ікн . що говарна біржа і організацією.
У той же час й у теорії, і на практиці існую 11. різні підхо​ди до визначення Організаційної форми топарної біржі. 'Гак і практика, коли товарна біржа реєструється як акціонерне то​вариство, товариство з обмеженою відповіла іьпістю або навіть приватним підприємством. При цьому слова «товарна біржа» розглядається як найменування підприємства. Такті підхід і помилковим, оскільки суперечніь основним вимогам законодавства. Мова йде про ге, пю говарна бірж.і • ніко мерційною організації |(> У к"' же час відповідно до Закону України «Про господарчі товариства» іі акціонерне юварист-во й товариство з обмеженою відповідальністю мають на меті с not і діяльності одержання прибутку.
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 Розділ '.' Прпашшй статус товарної біржі
 З метою усунення цього протиріччя її науковій літера-гурі пропонується використовувати при створенні товарної біржі організаційну форму кооперативу. На думку .і'" идників, створення говарної біржі у вигляді кооперативу відповідає цілям і принцип.їм створення біржі: принцип доб​ровільності й відкритого членства, принцип демократичного управління, принцип економічної участі, вигоди об'єднання й їм Підкреслюється, ЩО обрання кооперативної форми ство​рення говарно! біржі значно спростить процедуру вступу до складу учасників біржі нових членів [4, с 340].
З урахуванням вищевикладеного, проявляється інтерес до закордонного досвіду. Так, А.Г. Грязнова відзначає той факт, що починаючи а 1990 р. у Російській федерації, створю пані біржі в основному реєструвалися як акціонерні товарист​ва або товариства з обмеженою відповідальністю. Особливо на периферії біржі засновувались як товариства з обмеженою відповідальністю (Воркутинська товарна біржа, Алтайськая товарная біржа, Приволжськая товарно-сировинна біржа, Кузбаська міжнародна товарно-сировинна біржа т.д.), що можна було пояснити рівнем ділової й економічної культури, традицій, а також відсутністю жорсткої правової основи, яка б регламентувала їх створення та функціонування. Це надало засновникам біржі велику свободу при підготовці необхідних документів, дозволило закласти такий механізм управління й розподілу прибутку, який у найбільшій степені задовольняв би їх. Засновників приваблювало й те, що біржа у формі това​риства могла бути зареєстрована в місцевих органах влади. Окремі біржі реєструвалися як приватні Індивідуальні підприємства (наприклад, біржа "Л.ііеа"). В зв'язку а тим, що держава повинна наламані допомогу біржам, орієнтованих на некомерційниіі характер діяльності, з 1993 р. біржі починають nprvі ворюваї ись в некомерційні асоціації. Як віданачаї автор, органі, іаційііп-ііравпіш форма у іни.іяді асоціації цілішим.н Закону РФ "Про товарні біржи і біржової торгівлі" й спряж більш ефективній структурі и управління |6, с 176).
 Відсутність чіткої визначеності з організаційно-право​вою ({юрмою як в Україні, так іі н інших країнах нимаї at уточ​нения підходів законодавства у визначенні організаційної форми товарної біржі.
Відповідно до законодавства України, товарна біржа є некомерційною організацією, що має статус юридичної особи. Л погляду на, що товарна біржа г суб'єктом господарської діяльності, треба, насамперед, звернутися до положень ГК Ук​раїни. Ст. 55 ГК України вводить загальне поняття госпо дарської організації, під якою розуміються юридичні особи, створені відповідно до ГК України, державні, комунальні й інші підприємства, створені відповідно до ГК, а також інші юридичні особи, які здійснюють господарську діяльність і за​реєстровані у встановленому законом порядку.
Таким чином, товарна біржа як господарська ор-іапіиація, що має статус юридичної особи, створюється відповідно до положень ГК України. Згідно ст. 80 ГК Ук​раїни будь-яка юридична особа с організацією, створеною й зареєстрованою у встановленому порядку. У свою чергу ст. 83 ГК України передбачає, що юридичні особи можуть ство-рюнатися у формі товариств, установ й в інших формах, ус​тановлених законом. При цьому кодекс не містить вичерп​ного переліку організаційно-ираионіїх форм юридичних осіб. Так, товариством є організація створена шляхом об'єднання осіб (учасників), які мають право участі в цьому товаристві. Товариства діляться на підприємницькі й непідириємницькі. Зокрема, згідно ст. 85 ГК України непідприємницьким товариством і товариства, які не ма-ють на меті одержання прибутку для наступного розподілу між учасниками
З огляду на основні вимоги Закону, а гакож положення ГК України й ГК України щодо організаційно-нравової фор​ми товарної біржі, можна зробити наступні висновки:
По-перше, біржа це некомерційна організація, що ут​ворюється   засновниками   и   членами   для   полегшення
 hip тот- право
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 проведения   комерційних  операцій  (для  обслуговування потреб засновників і членів у куггівлі-продажу).
По-друге, іонариа біржа як иекомерційна господарська організація, повинна створюватися у формі непідпрш мниць-кого Товариства (ст.85 ГК України).
Така організаційно-правова форма говармої біржі вима​гає відповідних і.мііі на рпші спеціального законодавства — Закону, що дозволяють усунути паяти в законодавстві про гиріччя  й  недоліки, а також привести  норми  Закону у відповідність іа вимогами ГК України іі І К України.
3. Порядок створення й реєстрації товарної біржі
Згідно ст. 279 ГК України товарна біржа створюється на основі добровільного об'< днання зацікавлених суб'єктів і осію дарювання. Створення товарної біржі здійснюється шляхом уюіадання :<аснонникамн УГОДИ, ЩО ни.иіач.м  порядок п СТВО рення, склад засновників, їхнього обов'язку, розмір і строїш сплати пайових вступних і періодичних внесків. Аналогічні положення містить ст.5 Закону. Таким чином, укладання уго​ди засновниками говарної біржі ма< на меті (і порений говар-ноі біржі. Нона служить, п.к .імперед. для визначення порядку іі умов погодженої діяльності засновників зі створеній біржі
Згідно ГК і Закону України товарна біржа дії на шле і лиі уставу, затверджуваного засновниками. При цьому законодавство встановлкх пенні вимоги, що пропонують* л до уставу товарної біржі. Так, устав товарної біржі повинен містити гакі положення як оклад засновників, предмет і цілі дія гьності біржі, нили фоидпі. органи управління біржею, ор і aMi.i.Hiimi.i структура біржі, права іі обов'язки членів біржі і) інших питань. З урахуванням нього варто звернути увагу га кож на загальні положення ч. 3 ст. 57 ГК України, що встанов​лю* загальні вимоги щодо установчих документі суб'єктів господарювання.
 У цьому контексті необхідно вказати кілька особливос​тей створення говарної біржі як суб'єкта господарювання. Зо-к|н ма ГК України передбачає, що товарна біржа створюється на основі добровільного об'єднання зацікавлених суб'єктів господарювання. У свою чергу стаття 1 Закону передбачає, то товарна біржа є організацм ю. що поєднує юридичних і фізич​них осіб, які здійснюють виробничу й комерційну діяльність.
Таким чином, при визначенні кола суб'єктів, що мають право створення товарної біржі, варто керуватися вимогами ст.55 ГК України, що визначає загальне поняття суб'єкта гос​подарювання. Так, суб'єктами господарювання визнаються учасники господарських відносин, які здійснюють господарсь​ку діяльність, реалізуючн господарську компетенцію (су​купність господарських прав й обов'язків), мають відособлене майно, несуть відповідальність за своїми обов'язками в межах цього майна, крім випадків, передбачених законодавством. Відповідно суб'єктами господарювання є господарські ор-іаш і.іції, громадяни України, іноземці й особи без громадян​ства, що здійснюють господарську діяльність і зарем гровані відповідно до закону як підприємці, філії, представництва й інші відособлені підрозділи господарських організацій (струк​турні одиниці), створені ними для здійснення господарської діяльності. Таким чином, засновниками й членами товарної біржі можуть бути тільки особи, що мають статус суб'єкта гос​подарювання.
У той же час ГК України й Закон обмежують коло суб'єктів, які можуть виступати як засновники і члени говар​ної біржі. До суб'єктів, що не мають права виступати в ролі ,<а-сновників товарної біржі, належать органи державної влади й органи місцевого самоврядування, а також державного й ко-м\ пального підприємства, установи йорганізації, які повністю або частково втримуються u рахунок Державного бюджету України або місцевих бюджетів.
Чинне законодавство щодо говарної біржі одночасно ви​користовує поняття •«створення» й «реєстрація». Якщо ство-
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 рента розуміти в ши|мжому змісті, то в цей процес входять і такі етапи як укладання угоди про створення біржі, затверд​ження устану й дсржанна реєстрація біржі.
Згідно ст. 7 Закону державна реєстрація товарної біржі здійснюється в порядку, передбаченому для ігідпрн* мста. На порядок реєстрації бірж указує іі ч. 6 ст. 279 ГК України, що. у єною чергу, носить відсильний характер і ПГргдгигпи . mo дер​жавна |н-( ( і рація товарної біржі здійснкхлия ЯГІДНО ст. 58 ГК України. Крім ЦЬОГО, варто взяти до уваги нимої и Закону Ук​раїни «Про державну реєстрацію юридичних осіб і фізичних осіб ПІДПРИЄМЦІВ», щодо Порядку Державної рес (І рації юри динних осіб..
Зазначені нормативно правові акти ііе|х«д6ачають за​гальні положення щодо всіх суб'єктів господарювання, тому в щи час для державної реесірацП товарної біржі діє загальний правовий режим державної ри страцП, установлений для всіх суб'єктів господарювання     юридичних осіб.
Порядок іфОВГДГННЛ державної реєстрації визначається ст. 25 Закону України «Про державну реєстрація) юридичних осіб і фізичних осіб-підирж мців». З урахуванням основних положень цього норматинпо прлноиого акту при державній реєстрації товарної біржі державному реєстраторові надають​ся нас гуп ні документи:
—
заповнена реєстраційна картка на проведення держав​
ної |к( страті;
копія угоди засновників іі|ю створення товарної біржі;
—
два екземпляри уставу товарної біржі.
документ, що підтверджу! сплату реєстраційного збо​ру аа проведення державної реєстрації . [ержааному реєстраторові забороняється вимагати до​даткові документа для проведення державної реєстрації то-нарпої біржі. Строк державної реєстрації товарної біржі, як юридично] особи, не иошіїкії перевищувати ірьох робочих лнів від дня надходження документів для проведення держав​ної реї сграції. Датою державної реєстрації гонарної біржі є да-
S0       
.
.

 га внесення в (липни державний pet і м> іапису про державну реєстрацію. Свідоцтво про держаній реєстрацію говарної біржі повинне бути оформлене й видана ввсиовникам не
пізніше наступною робочого дня після державної реєстрації.
Варто підкреслити, що на відміну від державної реєстрації ({юндовоі біржі для |мч страцВ товарно] біржі перед бачений більш спрощений порядок тому що не потрібне рішення якого небудь державного органа, а також не встанов​лений мінімальний |юзм>р статутного фонду. Так, сукупний статуї мий фонд бірж Донецької області в 2004 р. склав 1283,6 тис. гри. (це н.і 24% більше, ніж в 2003 р. за рахунок створення нових бірж) |7|. Однак, з огляду на, те що товарна біржа є публічним інститутом досить обґрунтованим можна визнати пропозицію п|ю встановлення певних нормативів при форму​ванні статутною фонду товарної біржі. Зокрема, закожніро-ект, внесений на розгляд Верховної Ради України «Про вне-і ення змін і доповнень у Закон України *ІІ|ю товарну біржу» в 2003 році, передбачає формування статутного фонду в ровьгірі одного млн. гри.
4. Функції, права й обов'язки товарної біржі
Товарна біржа є господарською організацією, що вико н\<   пенні, .і саме ринкові РЄГУДШГНВНІ (оріаш «лціиної н еьо помічні) функції в економіці завдяки виявлений» курсу товар​них цін. попиту ГВ вромяшЩ. Ори цьому функції (основні на​прямки ДІЯЛЬНОСТІ) біржі випливанні», насамперед, і ПОНЯТТЯ товарної біржі як особливого суб'єкт а им подарюнання (ст. 279 ГК України). До таких функцій можна віднести:
1. Організація проведення торгів - це напрямок, що ни мага» належного матеріально-технічного забезпечення горгів, ро.(|и)бки правил біржової торгівлі, проведення торгів у певно​му місці й у певний час, здійснення контролю за доі рим.інням правил біржово] юрпнлі всіма учасниками торгів;
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2.  Розробка біржових контрактів - це напрямок, що
припуск» розробку іі t;i і вердження біржею стандартних умов
гипових біржових контрактів (якісна характеристика біржо​
вих товарів, розміри партії товарні, розробка однакових вимог
до розрахунків ПО біржових угодах і т.п.).
3. Вирішення спірних питань - це напрямок діяльності
біржі забезпечує розгляд третейським судом товарної біржі
mix  суперечок, які  виникають  між  учасниками біржової
торгівлі із приводу укладання, зміни або виконання біржових
угод, організації й проведенням біржових торгів. Загальні умо​
ви діяльності третейського суду біржі визначаються Законом
України «Про третейські суди»;
4. Котирування й регулювання біржових цін     це виз​
начення спеціальної (котирувально!) комісією біржових цін,
станом на початок і закінчення торгів. Котирування цін носить
офіційний характері біржі зобов'язані публікувати ціни на то​
вари в біржових бюлетенях
5. Біржове   страхування    (хеджуваиня)   учасників
біржової торгівлі від несприятливих для них коливань цін -
це одна і найважливіших функцій, що дозволяє знижувати
цінові   ризики   учасників,   що   виникають   внаслідок  не​
стабільності ринку Дана функція підвищує довіру до біржі,
залучає до участі в ній ринкових спекулянтів, підвищує
кількість продавців, покупців і посередників.
6. Гарантування виконання угод - це напрямок забезпе​
чує належне виконання зобов'язань сторін біржової угоди за
рахунок системи гарантійних внесків, а також діяльності
спеціального підрозділу біржі - клірингового центра;
7. Інформаційна функція — це напрямок припускає на​
дання клієнтам, Іншим зацікавленим організаціям Інформації
про наявність товарів, публікація такої інформації в газетах,
журналах, інформаційних агентствах.  Крім цього кожний
учасник біржових торгів забезпечу» п.ся  всією необхідною
Інформацією для ухвалення ВІДПОВІДНОГО рішення іі покупці
або пролажу товару (Інформація про укладені угоди, утворені
9Z        -

 ціни у т.ч. і на Інших біржах, найважливіші полі пічні й еко
ПОМІЧНІ ПОДІЇ І Т.Д.)
Зазначений персик функцій net вичерпним і може бути доповнений залежно від конкретних економічних умов діяль-носії біржі (див. таблицю).
Функції токарної біржі можна класифікувати на три категорії — обов'язкові, довільно-обов'язкові й довільні 18, с. И].
Відповідно, до обов'язкових належать функції, які дик​тує законодавство й які і природними для товарної біржі, як основної ланки ринкової інфраструктури - створення рівно​правного й справедливого торгівельного простору, що відоб​ражає інтереси фінансового ринку в цілому.
Довільио-обов'язкові включають 11 функції, які не роз​глядаються як обов'язкові в законодавчому порядку, але є не​обхідними для ефективного функціонування біржі, як ринко​вої інфраструктури. До таких функцій належать: усунення не-доліків ринку, стимулювання розвитку ринку шляхом зни​ження вартості біржової торгівлі, забезпечення ліквідності ринків, навчання учасників ринку, розширення кола фінансо-них Інструментів на біржі.
До категорії довільних біржових функцій належать по​слуги фінансовому ринку в цілому, які біржова організація може ефективно надавати поряд з основною, торгівельною діяльністю біржі в результаті переваг централізації функцій і наявності необхідних навичок і ноу-хау. До таких функцій на​лежать забезпечення клірингу й розрахунків, надання депо m тарних послуг, поширення інформації іі т.д.
Залежно від узятих на себе функцій товарна біржа має певні права іі обов'язки, сукупність яких становить право-суб'єктиість товарної біржі як суб'єкта господарського права. ()Гк яі цих прав й обов'язків визначається, насамперед, цілями п завданнями товарної біржі як особливого суб'єкта господа​рювання, наділеного відповідною компетенш ю в сфері госпо​дарювання.
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З урахувавши цього, необхідно вказати ш існуючу відміимісі і,    між    поняттям    «компетенція»    й    «право-
і \-м і кпік п.». Відповідно мі,і м їм і ні г и цією товарної біржі \н> аушгіепся сукупнії п.  орав  Й  обов'язків,  які безпосередньо закріплені за організацією чинним законодавством  - ГК Ук​раїни й Законом. Господарська компетенція маї  пиловий ха​рактер, оскільки вона пов'язана з товарною біржею, як ш-нинм видом госиода|кької організації. До складу компем ним вхо​дять: коло питань, які може вирішувати товарна біржа; обов'язки,   які   покладають   на   товарну   біржу;   форми відповідальності    за    порушення    покладених    законом обов'язків, способи захисту порушених прав. У свою чергу гос​подарська правоздатність — це здатність товарної біржі мати права й обов'язки, які безпосередньо законом не встановлені, але необхідні для виконання покладених на неї функцій і за​вдань. Господарська правоздатність товарної біржі виникає за вдяки закріпленому в законі дозволу мати права й обов'язки, якщо вони не суперечать основним нормам законодавства, правам і законним інтересам інших осіб. Правоздатність на відміну   від   компетенції,   мій    індивідуальний   характер, оскільки пов'язана із завданнями и функціями конкретної то​варної біржі.
Товарна біржа, як і будь-який суб'єкт господарювання. має загальні нрава й обов'язки, закріп .ієні і нормативно-пра​вових актах загального характеру ГК України, Законах Ук​раїни «Про власність», «Про захист економічної конкуренції» й ін. Так, згідно ч. І ст. 19 ГК України суб'єкти господарюван​ня мають право без обмежень самостійно иіііснювати і-осио-дарську діяльним., що не суперечить законодавству. Дане по​ложення ионной) мірою належить й до товарної біржі, що, як і будь-який суб'єкт господарювання реалізує це право, а також маї прано на аахксі своЬ Інтересів.
( єре і era іі.іїйх обов'язків можна назвати обов'язок то​варної біржі як платника подаїків. передбаченого податковим законодавством. Крім цього згідно ст. 54 ГК України товарна
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 біржа, як суб'єкі господарювання, що здійсню некомерційну діяльність, зобов'язана забезпечити належні й безпечні умови
праці й  інші соціальні гарантії, передбачені законом; для працівників біржі.
Як особливий суб'єкт господарювання товарна біржа її.і лі їж ться спеціальною компетенцією, обумовленою цілями й завданнями пм і організації. Так, згідно ГК України (сг. 280) і Закону (ст. 3;4) товарна біржа наділяється наступними ира-нами:
· установлювати відповідно Закону й чинного законо​
давства України власні правила біржової торгівлі й
біржового арбітражу, які є обов'язковими для  всіх
учасників торгів;
· створювати підрозділи біржі й затверджувати поло​
ження про них,
· розробляти з урахуванням державних стандартів
власні стандарти й типові контракти;
· зупиняти на якийсь час біржову торгівлю, якщо ціни
біржових угод протягом дня піднімаються більше ні.к на
визначений біржовим комітетом (радою біржі) розмір;
· установлювати вступні й періодичні внески для членів
біржі, плату за послуги, які надаються біржею;
· установлювати інші грошові збори;
· установлювати й стягувати відповідно уставу біржі
плату за реєстрацію угод на біржі, штрафи та інші
санкції за порушення уставу біржі й біржових правил;
· створювати арбітражні комісії для вирішення опорів у
торгівельних угодах;
· укладати міжбіржові угоди з іншими біржами, мати
своїх представників на них. у тому числі на біржах.
розташованих :іа межами України;
· вносити в державні органи пропозиції з питань, які
стосуються біржової діяльності;
· видана ги біржові бюлетені, ДОВІДНИКИ і а інші інфор​
маційні й рекламні видання;
 —
здійснювати Інші прана, передбачені уставом біржі.
При цьому біржа наділяється також і псиними обов'яз​
ками:
· створення умов для проведення біржової торгівлі;
· регулювання біржових операцій;
· регулювання цін на підставі співвідношення попиту та
пропозищ] на товари, які допускаються до обігу на
біржі;
· надання членам і відвідувачам біржі організаційних й
інших послуг;
· збір, обробка й поширення інформації, пов'язаної   і
кон'юнктурою ринку.
Варто підкреслити, що перелік прав й обов'язків товар​ної біржі, передбачений законодавством, не с вичерпним і відповідно може бути розширений у т.ч. і підзаконними іі ло​кальними норма і инно -правовими актами, за умови, якщо це відповідає цілям і завданням товарної біржі як суб'єкта госпо​дарювання.
Прикладом гакого підходу є наділення товарної біржі оравами податковою агента. Так, відповідно до листа ДПАУ від 2 березня 2004 р. № 1547/17 — 3116 дані деякі роз'яснення а питань оподатковування серед платників податків відповідно до Закону України «Про податок з доходів фізич​них осіб». Зокрема, при укладенні на товарній біржі угоди купівлі — продажу рухомого майна, що належить продавцеві — фізичній особі, податковим агентом такого платника — фізичної особи н частині оподатковування доходів, отриманих ним від такого продажу, є товарна біржа.
5. Майнова основа діяльності товарної біржі
Правовий режим майна можна визначити як установле​нии правовими засобами порядок й умови придбання (при своєння) майна, здійснення суб'єктами господарювання прав
 luf)тоне прано
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 на володіння, користування, розпорядження ним, реалізація функцій управління млином, а також ЙОГО правової охорони (5, с 417|. Правовий режим майна товарної біржі як суб'єкта і ос подарювання визнач.м іьсм і.ні її.ними положеннями розділу З ГК України й (юзділом 5 Закону.
відповідно до законодавства, товарна біржа, як юридич на особа, має відособлене майно, що належить на ораві влас​ної її. Товарна біржа як суб'єкт господарювання, щоздіііенкх: господарську діяльність на основі права власності, за своїм розсудом, одноосібно або разом з іншими суб'єктами володіє, користується й розпоряджається приналежній біржі майном, у тому числі має право надавати це майно іншим суб'єктам для використання його на основі різних форм правового ре​жиму майна.
Майнові права товарної біржі визначаються й таким нормативно-правовим   актом   як   Закон   України   «Про власність», що встановлює загальні права й обов'язки товар​ної біржі як власника. Окремі положення щодо майна токар ної біржі й гарантій майнових прав визначаються спеціаль​ними положеннями законодавства. Так, згідно ст.13 Закону майно товарної біржі складається з фондів, які утворюються біржею, і вартість яких відображається  на балансі біржі Біржі може належати інше майно, придбане на підставах, не заборонених законом.
• Джерелами формування майна товарної біржі є пайові, вступні іі періодичні внески йогів товарної біржі, надходжен​ня від послуг, наданих біржею учасникам біржової торгівлі, штрафів за порушення уставу товарної біржі іі правил біржо​вої іорі ів.іі, а також інші грошові надходження, які весупері чан. минному законодавству. Головним принципом визначен ня МОЖЛИВОСТІ викорис і ому вати те або інше джерело для фор​мування майна товарної біржі < відсутність протиріччя вимо​гам законодавства. У всіх інших випадках використанії;! над ходжень із даного джерела і правомірним
 Порядок використання майна товарної біржі визна​чається загальним! зборами членів товарної біржі Аналіз прах піки показу*. що, ревлізуючи свої право власника, товар​на біржа СамОСТІЙНО ниш.п.к   розмір ВСТУПНИЙ  і  періодичні
внески для членів товарної біржі. Якщо в одних випадках це чисто символічна плата, то в інших випадках розмір вступно​го внеску може становити кілька десятків тисяч доларів США. Розмір оплати за послуги, надані товарною біржею, багато в чому визначається загальними умовами конкуренції на біржо​вому ринку іі в основному, регулюється економічними потре​бами учасників біржової торгівлі.
Держава гарантує захист майнових прав товарної біржі. Вилучення майна не допускається, крім випадків установле​них законом. Збитки, заподіяні товарній біржі внаслідок неза​конного втручання в діяльність державними органами, відшкодовуються у встановленому порядку.
6. Господарсько-правова відповідальність товарної біржі
Господарсько-правова відповідальність - це несення господарським органом несприятливих економічних наслідків безпосередньо в результаті застосування до нього передбаче​них законом санкцій (мір відповідальності) економічного ха​рактеру 15, с 861]. Відповідно товарна біржа як учасник госпо​дарських відносин несе господарсько-правову відповідаль​нії п> t;i правопорушення ncnVpi господарювання при застосу​ванні, підносно товарної біржі, господарських санкцій на підставах іі у порядку, передбаченому ГК України, іншими за​конами и договором. Застосування господарських санкцій, ЩОДО товарної біржі, у випадку правопорушення з іі боку га-рантуі захисі законних прав іі інтересів громадян іі ор​ганізацій, що < учасниками біржової торгівлі, а також публічних інтересів держави. Реалізація відповідальності то-
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 парної біржі забезпечує не тільки спеціальну мету, але й за​гальну ціль     дотримання правопорядку В цій сфері господа рювашія.
Господарськими санкціями визнаються заходи впливу на правопорушника, в сфері господарювання, у результаті <а стосування яких для нього наступають несприятливі еко​номічні наслідки й /або правові наслідки (сг. 217 ГК України).
Розглядаючи відповідальність товарної біржі, як суб'єкта господарювання, необхідно враховувати загальні по​ложення, передбачені розділом 5 ГК України, що визнач;к іа гальш принципи й підстави відповідальності учасників госпо​дарських відносин. Відповідальність товарної біржі наступає иідпонідіїо до загальних принципів відповідальності учасників господарських відносин, установлених розділом 24 ГК Ук​раїни. Щодо товарної біржі можуть застосовуватися наступні види санкцій: відшкодування збитків, штрафні г.німці, одера тивно-господарі ькі іі адміністративно-господарські санкції. Підставою господарсько-правової відповідальності товарної біржі є здійснення правопорушення в сфері господарювання.
Аналіз діяльності товарних бірж в Україні показує, що найбільш часто правопорушення з боку товарної біржі, як ор-ганіаатора торгів, проявляються під час порядку допуску осіб до біржових торгів, реєстрації біржових угод, порушення інте​ресів членів товарної біржі при наданні послуг низького якісного рівня. Так, наприклад, на окремих біржах має місце практика, коли до участі в біржових торгах допускаються фізичні особи громадяни, що не мають статусу члена товарної біржі. Як свідчить судова практика, має місце також факти, ко​ли товарні біржі різних регіонів України в порушенні законо-давства здійснюють комерційне посередниці по між продавця​ми іі покупцями, реєструють фіктивні контракти. Крім цього ряд товарних бірж здійснюють торгівлю сільськогосподарсь​кою продукції юбез відповідного висновку про відповідність з боку Міни герства аграрної політики України. Якщо к першо​му випадку правопорушення тягне застосування такі санкції
6с      

 як відшкодування збитків потерпілій стороні, то в другому -потрібно вести мову іцю визнання діяльності товарної біржі, що суперечить законодавству.
Товарна біржа, як суб'єкт господарювання, відповідає за невиконання або неналежне виконання господарських зо​бов'язань або порушення правил ведення господарської діяль​ності, якщо не доведе, що прийнято всі залежні від неї міри для недопущення господарського правопорушення. Підставою для звільнення від госиодарсько-правової відповідальнос 11 і доказ настання обставин непереборної сили (форс-мажор). Ці обставини не залежать від волі учасників господарського зо​бов'язання, мають надзвичайний і невідворотний характер.
Відповідальність товарних бірж передбачена й у законі) давстві інших країн. Так, у Російській Федерації Комісія а то​карних бірж вправі застосувати до біржі санкцію у вигляді штрафу у випадках:
—
проведення торгів без ліцензії або у випадку анулю​
вання або призупинення;
-порушення порядку інформування членів біржі іі учасників біржової торгівлі про майбутні й попередні торги;
—
порушення встановленого біржею порядку контролю
за механізмом ціноутворення;
непредставления Комісії в тижневий термін інфор​мації або документації, необхідної від біржі відповідно до законодавства;
—
порушення положень установчих документів про мак​
симальну кількість її членів;
використання юридичними особами в їхньому найме-
нуванні або рекламі слів «біржа» або «товарна біржа».
Крім цього, законодавчі акти інших країн передбачаю 11.
можливість застосування до товарної біржі таких санкцій як
призупинення дії ліцензії або її анулювання. Гак. наприклад,
рішення про анулювання або призупинення дії ліцензії іовар-
іюі біржі в Російській Федерації приймається Комісією з то-
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 парних бірж при Державному комітеті Російської Федерації < антимонопольно! політики іі підтримки нових економічних • іруктур. Дане рішення приймам гься на підставі:
· матеріалів здійснених фінансовими органами  пе​
ревірок, які встановили фшкп порушень у діяльності
біржі;
· офіційних повідомлень територіальних управлінь Дер​
жавного комітету Російської Федерації < аи і имонополь-
ної політики й підтримки нових економічних структур,
а також державних комісарів на говарних біржах іі|х>
факти порушень Закону РФ «Про   нжарні біржі  й
біржову торгівлю» іі інших ;{аконодавчих актів РФ.
За матеріалами перевірок й офіційних повідомлені. Комісія направляє товарній біржі офіційний припис про усу​нення нід;іиачених порушені.. Токарна біржа після одержання припису зобов'язана протягом 3-х ДЕННОГО строку інформува​ти Комісію про його одержання, а в місячний прок про усу​нення шшіачених у ньому порушень
При невиконанні в місячний строк коварною біржею офіційних приписі» Комісія направши матеріалі ■ а|>бітраж-пии суд. Така практика може бути покладена в основу вдоско-п.і іення законодавства України
Таким чином, залежно від змісту застосовуваних до товарної біржі, як правопорушника, санкцій і і их net прилілиних наслідків, які інша перетерпить, в результаті їхнього :«к мхлнання, можна го​ворити іі|Х)такіс)юрми nxHo.i.ijx ько правово] іггоішмдміїті як: ііідііікодування:ібитків,еплагаііп|).іфиих(аіікціп і/імсАеіиія пра нолдапкнії. застосування оцінних санкцій.
 3.
Що являє собою джерею формування майна говарноі
біржі?
4.
Які види товарних бірж діють в Україні?
ЛПере.іікуйте документи,   необхідні   для   державної
|)і < t і рації товарної біржі.
6. Назвіть осіб, які маки і. прано бути зас-новинками ю
варкої біржі.
7. Які санкції можуть бути застосовані до товарної біржі
за   невиконання   або   неналежні   виконання   своїх
обов'язків а організації и проведення торгів?
8. Якими майновими  правами  володк. філія   говарноі
біржі?
9. Щре основними джерелами формування майна товар​
ної біржі?
10.
Які функції для товарної біржі с обов'язковими?
 Питання для самоконтролю:
1. Які вимоги ирсд'являютм-я до уставу і опарної біржі?
2. Охарактеризуйте організаційно правову форму товар
поі біржі.
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1. Штиллих О. Біржа і її діяльність. Пер. і нього.- Спб, 1992. - 304 с
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си й статистика, 1995. -- 240 с
7. Експрес-доповідь Головно/о Управління статистики в
Донецькій області J* 08/2-205/06 від 15.11.04 р. // До​
кументообіг Головного Управління статистики в До​
нецькій області за 2004 р.
8. Семилютина Н. Регулювання біржової діяльності:
світові   тенденції   й   російське   законодавство  //
Російська юстиція. - 1997. - № 11. - С 10 - 13.
 Матеріал для обговорення
Немає зерна? Учіться торгувати ф'ючерсом
О. Макаренко
..Однак сама більша проблема — цс нерозуміння агрови-робників. Селяни не можуть відиовістити на запитання: навіщо потрібна біржа, у чому переваги біржового ринку в порівнянні з позабіржошім. Почнемо з того, що саме поняття біржа у свідомості вітчизняних сільськогосподарських підприємств перекручено до невпізнанності. Адже їм ніхто до-к іадно іі дохідливо не нож ним різницю між біржею й базаром. Для багатьох виробників біржа - структура, те саме що базар, куди треба привезти товар. Говорять, що коли в НБУ тільки починали проводити перші input по зерну, то в вал увійшов фермер і запитав: це тут біржа, я бичків привіз, заводити їх у зал або як? Перевіриш правдивістьці< і Історії неможливо, але сьогоднішні реалії свідчать: розуміння людей, які вирощують зерно, про те, що є біржа іі ф'ючерс відтоді мало змінилося.
Дзеркало тижня.- 2003.- №42.- 1 - 7листопада.
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Протистояння
А. Гаврилов,
голова правління Групи
компаній   От лмаиа Зернова"
..Біржа — прозорий інструмент. Але цей інструмент ніко​му в нашій держані н цьому змісті не потрібний, тому що зава​жає функціонуванню ТІНЬОВО] економіки.
1 кономічної моделі існування бірж у нашій країні вда​ний момент я просто не бачу. Вони можуть жити тільки з реєстраційних зборів, але не більше. Якщо біржа впреться іі не буде реєструвати, то експорт взагалі припиниться. Одні біржі революцію не зроблять. Сьогодні вони не можуть відповідати по укладених контрактах, а якби відповідали, то тоді ми, може бути, і пішли б туди. Але банки не дають за них гарантій, ста​тутні фонди в них смішні Тому з ними мають справа тільки вимушено, тому що митниця вимагає при оформ иммі екс​портної декларації біржовий контракт, зареєстрований па біржі. Зараз вони як госпрозрахунковий підрозділ митниці, от і все.
Н. Коміїанец,
голова представництва "WJ. Export-Import, Inc" — Моя позиція така. Біржі — це добре, і в перспективі торгівля на зерновому ринку повинна вестися тільки на біржах. Але, з огляду на. що ще немає досконалості в забезпе​ченні безпеки контрактів (через відсутність грошей на їхню страховку), біржа як би дублює роботу мінного комітету. Всі експортні контракти реєструє митниця, роби її. реєстр і до​повідає уряду про те, що вивезено.
AFJ "ПРАЙМ-ТАСС".- 2003- 21.- січня//
Imp: /и !(ъ Kmmbler.ru/cHi к
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Розділ 3. Управління торгово-біржовою

діяльністю

1. Правова основа й форми управління торгово-біржовою діяльністю
Поняття «управління» застосовують щодо різних об'єктів, зокрема: технічних систем, соціальних процесів, соціально-екоиомічного розвитку й ін. (1, с 8). При розгляді торгово-біржової діяльності термін «управління» розгля​дається як управління господарською діяльністю організацій, які функціонують у системі ринкових відносин. З урахуван​ням цього, управління — це спрямований з боку керуючого ор​гана вплив на об'єкт управління, з метою одержання встанов​леного результату, узгодження й коректування дії виконавців.
Правова основа управління товарної біржі представлен.і насамперед, Законом, у якому закріплюються загальні поло​ження управління товарною біржею. Питанням управління товарною біржею присвячений четвертий розділ Закону, де визначені органи управління й організаційна структура товар​ної біржі.
Серед правових джерсі, що визначають компетенцію ор​ганів управління товарної біржі, нажливе місце займають нор​мативно-правові акти локального характеру. Це, насамперед устав товарної біржі, що відповідають положення про той або Інший орган управління товарної біржі, затверджувані загаль​ними «'юрами членів говірної біржі або біржовим комітетом, і Правила біржової торгівлі, затверджувані біржею.
Управління діяльністю товарних бірж здійснюється у двох основних формах: державне управління й самовряду​вання.
Управління як правова форма державного регулювання економіки означає прийняття коміїеіеіііпим органом юридич-
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но значимих рішень для суб'єктів господарювання по опера​тивних питаниях господарського життя (дсржаїша реєстрація суб'єктів підприємництва, ліцензування певних видів госпо​дарської діяльності, установлення лімітів використання при​родних ресурсів, квотування зовнішньоекономічних операцій і т.п.) |2, с. 27).
Відповідно, державне управління діяльністю товарних бірж иередбачас прийняття компеісміїїим органом держави юридично значимих рішень із питань господарської діяльності товарних бірж й, насамперед, що стосується державної реєстрації й ліцензувати.
Державне управління діяльністю товарних бірж може бути класифіковане на:
А) пряме або адміністративне управління, що включає:
· створення ( ДИНОІ правової ба:ш функціонування бірж;
· реєстрацію учасників біржового ринку;
· ліцензування  професійної діяльності на біржовому
ринку;
· забезпечення гласності й рівної інформованості всіх
учасників ринку;
підтримка правопорядку на біржовому ринку. Б) непряме, або економічне управління, що включає:
· встановлення   особливої  системи  оподатковування
діяльності товарної біржі (ставки податків, пільги й т.д.);
· процентні ставки, кредитування й т.д.
Реалізація зазначених форм державного управління гор-гово-біржової діяльності в Україні, на жаль, має різнонаправ лений характер з боку цен гральних державних органів   Це істотно знижує ефективність прийнятих заходів у цій сфері суспільних підносим. Таке положення і. причиною Істотних порушень, як приватних, так і суспільних інтересів: росту тіньових операцій на біржовому ринку, зловживань і ціно) творення на біржові товари, правопорушень в області оподат​ковування учасників біржової  горнилі, несумлінної конку​ренції й т.п. [З, с. 28|.
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У той же час слід зазначити деякі позитивні моменти, які знайшли спій прояв у законодавстві. Зокрема, Міністер​ство аграрної політики України ма< право видачі товарним біржам висновку про відповідність установленим вимогам по організації біржової торгівлі сільськогосподарської про​дукції за умови дотримання певних вимог. Це дозволило встановити єдиний підхід у визначенні конкретних кри​теріїв матеріально технічного забезпечення біржових торгів з боку біржі, як організатора торгів. Крім цього, на Міністер​ство аграрної політики України покладені функції з коорди​нації діяльності центральних і місцевих органів виконавчої влади з питань організації й регулювання біржового ринку продукції агропромислового комплексу, затвердженні пра​вил випуску й звернення до обороту токарних дерипативів у сфері біржового ринку (п. 2 постанови Кабінету Міністрів України № 1928 від 19 жовтня 1999 р. «Про активізації діяльності біржового ринку продукції агропромислового комплексу й необхідних для його потреб матеріально-технічних ресурсів»).
На вдосконалення управління торгово-біржовою діяльністю спрямоване й рішення про створення Коорди​наційної ради t питань біржового товарного ринку (наказ Міністерства аграрної політики України від 11 червня 2002 р. № 155). Координаційна рада є коисультативно-дорадчим орга​ном Міністерства аграрної політики України, що сприяє за​безпеченню реалізації державної політики щодо розвитку біржового ринку сільськогосподарської продукції. Основними завданнями Координаційної ради є:
· підготовка пропозицій про вдосконалення норматив​
но-правового забезпечення, впровадження пілотних
проектів відносно функціонування й формування
біржового ринку;
· підготовка пропозицій щодо забезпечення формув.ім
ня й функціонування ф'ючерсного ринку, організації
біржового деривативиого ринку;
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· сприяння учасникам біржового ринку її міжнародній
біржовій торгівлі, організація співробітництва з товар​
ними біржами інших країн:
· сприяння залученню іноземних інвестиція і кредит​
них лімітів для впровадження новітніх біржових тех​
нологій.
Такий підхід багато в чому грунтується на положеннях Концепції розвитку біржового ринку сільськогосподарської продукції, затвердженої постановою Кабінету Міністрів Ук​раїни № 848 від 5 серпня 1997 р. У цьому нормативно-право​вому акті питанням державного регулювання діяльності біржового ринку сільськогосподарської продукції присвяче​ний спеціальний третій розділ.
Однак сьогодні можна говорити, що багато положень цього акту так і залишилися нереалізованими. Це вплинуло НІ загальний розвиток діяльності товарних бірж тому що саме на державу покладає розробка правової бази, що по​винна передбачати ефективний контроль із боку держави за біржовою діяльністю як одного з аспектів управління еко​номікою в цілому. Як підкреслює Е.Н. Сохацька, підготовка чітких правил і норм біржової діяльності органами уп​равління країни необхідна професійним посередникам, і ще більше їхнім клієнтам, накази яких вони пиконують при ук​ладенні біржових угод. Державне регулювання не повинне мати заборонного характеру, його завданнями є забезпечен​ня однакових прав всіх учасників біржової торгівлі, стиму​ляція участі в біржових торгах, суворий контроль дотри​мання встановлених правил, вимог, положень. Держава по​винна створити єдину правову основу для функціонування бірж, контролю за їхньою діяльністю з боку державних ор​гані», ліцензування діяльності як бірж, так й учасників біржової торгівлі, установити відповідні системи оподатко​вування [4, с 335].
При цьому досвід Інших країн (Франція, Німеччина й 1н.)і вказує на те, що на етапі становлення торгово-біржової
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діяльності вона перебувала під повним або ІСТОТНИМ контро​лем держави, що визначало й коректувало практично всю дія іьність товарних бірж. Зокрема це стосувалося питань за
ХИСТу СІЛЬСЬІЮГОСІЇОДарСЬКОГО товаровиробника й націоналі.
ного горгівельного капіталу в період надмірно] спекуляції й маніпуляцій із цінами |5, с 51). Наприклад, у Німеччині, відповідно до біржового закону 1896 р. державний комісар мав право бути присутнім на всіх нарадах біржових органів. У Росії кінця XIX — початку XX століття, вище керування російськими біржами було зосереджено в державному органі. Як указувала Г.Ф. Шершеневич, установа біржі стоїть залеж​но від урядового дозволу, що у Цей час залежить від міністер​ства торгівлі й промисловості |б, с. 476).
Вишевикладене вказує на и\ що оскільки реальний стан біржового ринку України в цей час варю характеризувати як період його становлення, однією з найважливіших умов його подальшого розвитку є забезпечення ефективного управління з боку держави.
Самоврядування — ця форма управління діяльністю то​варної біржі, що здійснюється винятково органами уп​равління біржі. При цьому біржові органи мають відомі адміністративні повноваження. Наприклад, правління біржі вправі видавані дозволи на відвідування біржі, застосовувати санкції щодо учасників біржової торгівлі й т.д.
В Україні товарні біржі споконвічно були (амокеровани-ми орі аннаціями. Однак згодом був прийнятнії ряд норматив-ко-правових актів, які передбачали можливість державного регулювання діяльності товарних бірж в Украпи (про це Йшла мова вище). Як справедливо відзнач» (II. Сохацька сьогодні майже не залишилося бірж які працюють на принципах само​врядування. У їхню діяльність втручш гься держану шляхом прийняття відповідного законодавства и створення спеша п.
них Органів ДЛЯ КОНТРОЛЮ W їхньою ДІЯЛЬНІСТЮ. Тому можна
говорити про творення змішаного типу організації біржової торгівлі [4, с 22\.
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Прояв цієї генденціїмаї місце й в інших країнах. Напри клад, у США при наявності багатьох елементів державного контролю, поза державним управлінням залишаються кім пи​тання як організація біржі, організаційна структура, органи управління, права засновників і клієнтів. Ці іі деякі інші пи​тання відображені в np.iiui.iax торгівлі, уставах, положеннях, які розробляє й затверджу* біржа самостійно.
Основний підхід до управління діяльністю товарної біржі в цьому випадку можна визначити як контрольоване са​моврядування.
Самоврядування, як основний принцип управління діяльністю товарних бірж, знаходить своє вираження й у сі по рення об'єднань товарних бірж. Так, у цей час в Україні дй Національна асоціація бірж України (НАБУ), Вона бере ак​тивну участь у розробці пропозицій t удосконалення біржово​го законодавства, професійній ПІДГОТОВЦІ учасників біржово] торгівлі, вивченні й узагальненні практики діяльності бірж, проведенні методичної іі роз'яснювальної роботи. Подібні ор​ганізації самоврядування створені іі в інших країнах. Так, у СІЛА з жовтня 1982 р. діє І іаціональна ф'ючерсна організація як саморегульована організація ф'ючерсного бізнесу. Ціль асоціації одержання від КТФТ повноважень у тих областях, які, на думку Комісії, краще можуть регулюватися самими учасниками ф'ючерсного бізнесу.
Гарантіями самоврядування товарних бірж t відповідні положення національного законодавства Насамперед. ЦЄ< ГО сується заборони незаконною втручання органів державної влади іі органів місцевого самоврядування, їхніх посадових осіб у господарські відносини (ст. G ГК України). Аналогічні положення втримуватися іі у законодавстві інших країн. Так, у Російській Федерації Законом <• Про товарні біржі й біржову торгівлю» прямо заборонено втручання нищих і місцевих ор​ганів державної влади іі управління в діяльність бірж, за ви​нятком випадків порушення Закону іі Інших акин законодав​ства. Рішення вищих і місцевих органів державної влади й уп-
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|).іи пнпя, що мають слідство невиконання й (або) завдання збитків сторонам біржових угол, визнаються незаконними в судовому порядку. Вищі й місцеві органи державної влади, а також їхні посадові особи, діяння яких і причинили невико​нання біржових угод і завдання збитків сторонам угоди, не​суть повну відповідальність і відшкодовують заподіяний зби​ток у повному обсязі, включаючи упущену вигоду. Збиток відшкодовується з відповідних бюджетів.
Таким чином, управління діяльністю товарних бірж в Україні адійснюі гься на основі поєднання самоврядування й державного управління в цій сфері суспільних відносин, що відповідає тенденціям управління торгово-біржовою діяльністю в багатьох піших країнах
2. Організаційна структура товарної біржі
Під організаційною структурою товарної біржі ро​зуміється організація її окремих підрозділів у певному іи.іс мозв'язку, що визначаються поставленими цілями й роз​поділом функцій між підрозділами. Організаційна структура товарної біржі багато в чому залежить від органі.«аційно пра​вової форми, у якііі здійснюється торгово-біржова діяльність. Організаційна структура також передбачає розподіл функцій і повноважень між керівниками структурних підрозділів, що становлять органи управління біржею.
Через свої органи управління, що діють у межах прав, наданих їм за законом або уставом, токарна біржа як суб'єкт господарювання здобунаї відповідні прав.і и приймає на себе обов'язки. О. Штиллих підкреслив, що біржа це, насампе​ред, організований ринок, що віДрІЗИЖ ГЬСЯ від звичайного ринку тим, що в ній помітна розчленованість, є органи для псиних функцій, пов'язаних < управлінням, підтримкою по​рядку й нормуванням біржових \ми Ринок такого устрою не знає. Продавці й покупці на ринку, пре и їли шіоіь більшу не-організовану масу. Але всюди, де ринок піднімається до рівня
7)
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біржі, з'являються органи. Коли їх немає, збори не мають ха​рактеру біржі, хоча 6 і там відбувалася торгівля замінними цінностями. Паніть найпростіші типи бірж, а саме біржі реаль​ного товару містять у собі основи ьисокоорганізованої струк​тури управління |7, с 25).
Органи управління товарної біржі служать для форму​вання й вираження зовні його волі, здійснення дій правово​го характеру віл імені товарної біржі як суб'єкта господарю вання. При цьому органи управління є невід'ємною части​ною цілісної організаційної структури товарної біржі, коли дія органа завжди визнається дією самої юридичної особи.
З урахуванням цього, а також виходячи із загальнотео​ретичних положень можна визначити, що органи управління товарної біржі — це спеціально вповноважені органи, наділені владними повноваженнями, компетенцією й необхідними за собами для здійснення впливу на об'єкт управління з метою одержання встановленого результату, узгодження й коректу​вання дії виконавці".
Організаційна структура товарної біржі будується з ура​хуванням забезпечення високої ліквідної п угод, низького ріння витрат, можливості швидкого інформування всіх учас​ників торгівлі й коректування їхніх дій.
У ст.  12 Закону закріплена загальна організаційна структура товарної біржі. Так, для управління товарною біржею й забезпечення її функцій на біржі створюється ви​конавча дирекція й спеціальні підрозділи: розрахункова па лата, біржовий  арбітраж,  котирувальна  комісія  й  інші підрозділи, а також допоміжні  служби,  необхідні для  її діяльності. Підрозділи біржі діють на основі положені., і.і тверджених загальними зборами членів товарної біржі або уповноваженим ним органом.
У   науковій  літературі   при  аналізі  організаційної структури товарної біржі пропонується класифікація ор ПШІВ управління на суспільну й стаціонарну структуру |8, с 25].
 До суспільної структури товарної біржі належать за​гальні збори членів товарної біржі й виборні органи в особі біржового комітету іі ревізійної комісії.
Вищим органом управління товарної біржі є загальні збори її членів. У період між загальними зборами членів товарної біржі управління здійснює біржовий комітет (ра​да біржі). Біржовий комітет обирається на строк, установ​лений загальними зборами членів біржі (як правило, на 1-3 роки). Голова, його заступники й члени біржового комітету обираються загальними зборами на основі персо​нального обговорення кожної кандидатури. У випадку не​задовільної роботи, склад біржового комітету може бути переобраний достроково. Рішення про обрання голови, йо​го заступників і членів біржового комітету вважається прийнятим, якщо за нього проголосували кваліфікована більшість засновників і проста більшість присутніх членів біржі. До складу біржового комітету для виконання функцій, то вимагають спеціальних знань, можуть бути обрані повноважні представники організацій і громадяни, що не є членами біржі. Розподіл обов'язків між членами біржового комітету здійснюється на його першому засіданні. Члени біржового комітету не є службовцями біржі іі проводять роботу на суспільних початках. Комітет очолює голова або президент.
Контролюючим органом токарної біржі є контрольна (ревізійна)   комісія.   Обирається   контрольна  (ревізійна)
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комісія па загальних зборах членів біржі. Вона здійснює кон-грольза правлінням біржі за результатами фінансово] й госпо​дарської діяльності, робить висновок по річних звітах і балан​сам, надає звіт для розгляду на загальних зборах членів біржі. До складу контрольної (ревізійної) комісії не можуть бути об​рані члени біржового комітету або правління біржі. Перевірка фінансово-господарської діяльності правління здійснюється ревізійною комісією за дорученням загальних зборів членів біржі або з ініціативи комісії. У випадку виникнення загрози інтересам біржі або виявлення зловживань, які були допущені посадовими особами, ревізійна комісія мас прано вимагати скликання загальних збори*.
Стаціонарна структура товарної біржі при значена для ведення господарської біржової діяльності. Компетенція й функції стаціонарної структури відрізняються й можуть бути специфічними на різних біржах. При цьому умовно стаціонар​на структура товарної біржі може бути розділена на виконавчі (функціональні) і спеціалізовані підрозділи.
Виконавчі (функціональні) і спеціалізовані підрозділи необхідні біржі для ведення поточної господарської біржової діяльнос її. Від того, як здійснюють свою роботу ці підрозділи, багато в чому залежить ефективність роботи біржі. Виконавчі (функціональні) підрозділи — це апарат біржі, що готує і про​водить біржові торги. Вони досить різноманітні й залежать від обсягу біржових угод, кількості членів і брокерів, які працю ють на біржі.
До спеціалізованих підрозділів біржі можна піднести підрозділи, відповідальні за ведення поточної робоги по ор​ганізації біржових торгів:
· маклеріат — створюється для підготовки іі проведення
горі ін, пропонує маклерів членам біржі;
· котирувальна комісія - утворюється для обліку цін
попиту, пропозиції, а також визначення котирувальних
(довідкових) пін і виконання інших функцій, пов'яза​
них з рухом цін на біржі;
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· експертне бюро  - здійснює експертизу товарів на
біржі, консультування з питані, технічних іі інших вла-
( і ивостей і характеристик біржових товарів;
· відділ  прийому заявок  і   реєстрація  контрактів —
ЗДІЙСНЮ! ВХІДНИЙ контроль, прийом заявок, реєстрацій)
контрактів, визначає їхню відповідність Тимчасовим
правилам біржової торгівлі, формує Інформаційний .ц»
куш;
· відділ    іиформаційно-технічного   забезпечення    —
здійснює розробку й функціонування програмно-
технічних засобів, систем зв'язку й оргтехніки;
· ВІДДІЛ пирормаційно-довідкового обслуговування —
Відповідає за одержання, зберігання іі обробку інфор​
мації; забезпечує інформаційне обслуговування учас​
ників і відвідувачів біржових торгів, а також підготов​
ку й реалізацію відомостей довідкового характеру
зацікаїїнним особам;
· відділ міжбіржових зв'язків і роботи із брокерськими
фірмами — здійснює акредитацію брокерських фірм
(брокерів), укладає договори з біржами інших регіонів,
посинію підтримує зв'язки з членами біржі;
· відділ управління справами - здійснює організаційно-
кадрове й матеріально-технічне забезпечення розробку
н  організацію управлінських рішень, координує й
иза< мо.щ .і іншими службами, шл.ними, підрозділами
біржі; шле архів і діловодство біржі, контролює вико​
нання всіх документів;
· біржова арбітражна комісія — ПОСТІЙНО діючий тре-
гейськии суд, розглядає суперечки, пон'изані з укла​
данням угод у ході біржових сесій біржі, п шдособлст
них підрозділів, представництв, філій при проведенні
спільних міжбіржових торгів, а також виконанням
біржових контрактів, Арбітражна комісія створюється
для вирішення спірних питань, які виникають як між
учасниками зареєстрованих на біржі угод, так і між ви
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ми іі брокерами м відповідальними співробітниками служб біржі. Загальні положення правового статусу арбітражної комісії визначаються Законом України «Про третейські суди».
Зазначений перелік спеціалізованих підрозділів товар​ної біржі вс t вичерпним і може бути доповнений іншими підрозділами, що належать до даної групи.
3. Компетенція органів управління товарної біржі
Товарна біржа діє на підставі уставу, у якому визнача​ються органи управління товарною біржею, порядок їхнього створення й компетенція, організаційна структура біржі (ст. 6 Закону).
Компетенція органів управління товарної біржі — це система юридичного забезпечення реалізації функцій дано​го суб'єкта господарювання. При цьому варто враховувати, що в теорії господарського права компетенція — це не здатність мати права й обов'язки, а сукупність уже наявних у суб'єкта прав й обов'язків, постіймо закріплених за ним за​коном. При цьому розрізняють господарську компетенцію трьох видів: повну, внутрішньогосподарську, змішану [9, с 287). У цьому випадку мова йде про внутрішньогосподарсь​ку компетенцію.
Конкретизація компетенції того чи іншого органа уп-р.ів. ііння здійснюється в Уставі товарної біржі або спеціально​му положенні про даний орган управління. З урахуванням ос​новних положень Закону, а іакож на ОСНОВІ аналізу діяльності різних товарних бірж України, можна ВИДІЛИТИ кілька загаль​них моментів у компетенції ГОГО ЧИ іншого органа управління.
Загальні збори, як виший орган управління, біржі за інерджує устав і всі, внесені в нього аміни, шип документи біржі й доповнення до них. До компетенції загальних зборів членів біржі також належать:
?я     
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· розгляд і затвердження правил, періодичності й регла​
менту проведення загальних зборів іі інших біржових
зборів;
· розгляд і затвердження положень, правил, інструкцій
іі  інших документів, що регламентують діяльність
иід]юзділів біржі. Так, на загальних зборах заснов​
ників і членів біржі |юзглядають й затверджують: по​
ложення про раду директорів, положення про бро​
керські контори, положення про страхування угод на
біржі, положення про філію біржі, положення про
комітети біржі, а також правила біржової торгівлі й ін.;
· розгляд скарг і заяв на роботу ради директорів, гене​
рального директора, президента біржі (якщо він є);
· визначення розмірів вступного й щорічних членських
внесків, що сплачують членами біржі, розміру біржо​
вого збору з угод, вхідної плати з відвідувачів, що не є
п чинами, плати за послуги, надані біржею, порядку
стягнення штрафних санкцій за порушення правил
біржової торгівлі;
· затвердження   порядку   виборів  членів  біржового
комітету і його голови, членів ревізійної комісії і її го​
лови, арбітражної комісії і її голови, установлення
терміну дії зазначених органів і звільнення їхніх
членів від виконуваних обов'язків. За пропозицією
біржового комітету загальні збори засновників і
членів біржі розглядає іі затверджує склад і голову
арбітражної комісії, котирувальної комісії:
· розгляд і вмрішення мигань про виключення іі прий​
няття членів біржі; розгляд заяв про порушення біржо-
вим комітетом рішень і правил, установлених біржею.
· затвердження уставу біржі, доповнень і змін до нього;
рішень про збільшення або зменшення статутного
фонду, внесення пропозицій про зміни іі доповнення в
документи, що регламентують діяльність біржі, а та​
кож у аідпошдне ааконодавство;
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· розгляд і затвердження  річних звітів біржового
комітету   про   господарсько-фінансову   діяльність
біржі, звітів ревізійної комісії, а при необхідності u
інших підрозділах;
· схвалення або скасування рішень біржового комітету;
· вирішення піших питань.
Рішення загальних зборів приймається ШЛЯХОМ голосу​вання. Порядок голосування визначається регламентом веден​ня зборів, тому ПО різних питаннях можлива різна процедура голосування. Рішення ввлжлс ться прийнятим, якщо за нього проголосували кваліфікована більшість засновників і проста більшість присутніх членів біржі. При цьому виконавчий пі ректор (керуючий) біржі не може голосувати на загальних зборах членів біржі. Загальні збори членів біржі не можуть ух​валювати рішення щодо питань, які не були включені до по​рядку денного.
Позачергові загальні збори можуть бути зібрані на вимо​гу одного й більше засновників або 2/3 членів біржі Про дату, місце, час і порядку денного зборів всі члени біржі сповіща​ються не Пізніше, ніж за 20 днів. Члени, засновники біржі іі інших зацікавлених осіб повинні бути «повішені про повістку й дату проведення чергових загальних зборів не менше ніж за місяць до його початку.
Загальні збори членів біржі затверджує склад і голову арбітражного й котирувального комітетів із пропозиції біржо​вого комітету, а також склад і голову рахункової палати. За​гальні збори членів біржі скликається не частіше одного разу в рік. Одне із засідань загальних зборів повинне бути склика​не не пізніше, ніж за 1 місяць до закінчення зви пою періоду для розгляду й затвердження tuny біржового комін і контрольного (ревізійного) комітету й кошторису на наступ​иш) період.
Варю мати на увазі, що Закон, закріплюючи статус за​гальних зборів як вищого орі.ш.і управління, не визнач.и ко ю питань, яке можна вважати винятковою компетенції ю даного
ло
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органа управління. Вивчення змісту локальних нормативних актів різних товарних бірж України показує, що на практиці це приводить до того, що фактично загальні збори членів то​варної біржі лише затверджують рішення прийняті біржовим комітетом і реальним впливом на кк подарську діяльність то​варної біржі не роблять.
Таким чином, маї місце певний конфлікт інтересів. Вирішенням даної проблеми могло б стати закріплення в ГК України переліку питань, які є винятковою компетенцією за​гальних зборів членів товарної біржі й не можуть бути делего​вані іншим органам управління.
До компетенції біржового комітету, як правило, нале​жать:
· керівництво діяльністю біржі в період між загальними
зборами її членів;
· контроль за діяльністю правління біржі;
· розпорядження фінансовими коштами іі пішим май​
ном біржі, контроль за витратою коштів керівництвом
біржі;
· представництво  біржі   в  державній   й   іншій   ор​
ганізаціях з усіх справ біржі;
· призупинення діяльності членів біржі, що порушили її
правила, прийом у якості тимчасових нових членів (до
затвердження загальними зборами);
· підготовка   рекомендації!    підприємствам    іі   ор​
ганізаціям про заміну їхніх повноважних представ​
ників, що приймають участь у біржових торгах;
· заборона членам біржі, що порушили правила біржо​
вої торгівлі, відвідувати біржу на певний строк або до
затвердження або скасування цього рішення на за-
і л.іьних зборах;

· створення необхідних підрозділів біржі, затвердження
тимчасових (до затвердження на загальних зборах)
положень, рекомендацій іі піших документів, що рег​
ламентують діяльність цих підрозділів;
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· nuutioHK.i до загальних зборів ч.тент біржі, проектів
пранні біржової трпии. документів, що реї ммпііл
іои. діяльнії іь біржі, а також доповнень і змін до них;
· реалізація рішень і поспим загальних зборів заснов​
ників і ч.іенпі біржі;
· злий ніііня ШОВГфОЛО Ж дотриманням пранії і біржо​
вої юріік її кого уча< пиками.
Рішений біржового комітету внаж.н їм я прийнятим, якщо за ньоїх) проіо.кн \нала простабільшість присутніх іюю ч.ісши Голова біржового комі ні \- і його заступники) ідійіннжпь за​гально керівництво діяльністю Г)і|>жі в і)с|)іод між ,tu іданпями біржового комік і\ Киї права й шдііоніда.іі.нн п. повпмотка загальними «борами :іасновииків і чинів біржі Біржовий комітет П1.ЦНПІИІ1І загальним вборам шагів біржі. Біржовий комітет :ібирасті>ся в міру необхідікнп, але не менше одного ра​зу у квартал л ініціатшіи голови або на вимоіу чинш комітету, які мають 1 /3 голосні. Рішення біржового комігету є обов'язко​вим для виконання членами біржі й никонанчою ди|хкии к> Біржовий комітет готу( пропошцн Ы імін ІІрани.і біржоиоі торгівлі, які заіверджуннься загальними інор.іми ч.іенж біржі.
З мекін) іабешечення організаційно господаре і.кою функціонування товарної біржі,біржовий компеї едорад гься як виконавчий орган правління біржі (никонанча дирекція). Правління hhkoiivi функції, які не ншйшли в компеннцін» за​гальних зборш ч.іенін бі|)жі іі біржовоїх) кошту. Никои.нічнії ди|нкіор і сипцюбпники правління (іиіконакчоі .чиркни) не с ч ієнами біржі п працюють за наймом (трудовій vio.u) Права п ііідііомідіін.пц и, никонанчогодирекіора і iofoSM iviiihikih пн.< н.іч.по і ься біржі тим компеїом и.і ОСНОВІ іин адоиих ІВСТрукШЙ. До комінгенції праи. нння біржі, як іфМИШ. належать:
· поточне управління відділами біржі;
· оріаниація н вси-шія бухПЦПСрсЫЮГО обліку, нідго-
юнк.і    и( іаном.н-ної   статистичної    й    фінансової
(мпіки и. і їй iio.i.ijH ііко <|)іпан( овезабезпеченая діаль
1)1)1 П біржі.
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· прнЙОМ    НЯ   роботу    п   зимі.ненин   < нівробі і ників
ПІДРОЗДІЛІВ біржі, що ирацюкпь за наймом (трудовій
\ ПСкДІ) і К < ч ієнами біржі.
· орі.шізація  п\'б.икацій біржової комерційної  пк|юр-
мацп. ремами дія.и.жх її біржі.
-створення необхідних підрозділів біржі (за винятком |К'візііііюі. арбітражної й іншої коми ш). вюяабв ;т п юті. н нормальне функціонування, розробка іимч.и <■ них (до заівердження п.і загаїьних «борах) положені,, рекомендацій й інших документів, що іктламентунні, діяльним,  еіиоріоіиішх   підрозділів,   призначення їхніх керівними;
· розпорядження фінансовими коштами іі іншим май​
ном біржі, у межах установлених заіа.іьними зборами
або біржовим комітетом:
· орі.ші іація    перевірки    відпоійдікк 11    стандартам
зразків продукції, яка |н-алізу( гься або обмінам ГЬСЯ
НЯ біржі, проведенням експертизи, а в необхідних ви-
н.ідк.іч     л.и'кіраіорних аналізів і контрольних випро​
бувань.
· організація   надання   учасникам   біржових   торгів
інформаційно -комерційних,  рекламних  і  коїм -у.п.
і.іціиних поі луї. забезпечення їхніми необхідними за-
бамн оргтехніки іі зв'язку
· реалізація рппень і ікктанов загальних вборів членів
біржі, а іакож біржовою компеї \
· здійснення   BUHipOJHP  за  доіриманням   \ч,кийками
ЖОВИХ   ТОРГІВ,  ВІДВІЛуваЧаМЯ   И   ИХ ІЯМИ   ІИІ.ІНОВІЄ
НИХ Правил біржової юрі тії,
—
оііовпііення зас новииків. членів біржі и інших зацікав
іеннх (кіб про проведення чергових або іммачеріонпч з.на.іьних зборні:
установлення роаміру І форм внлвів apaad вавманп робітників,я іакож рояаашм имробтяпо кжнічної ба
М біржі
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Розглянута структура органів управління товарною біржею в Україні є досить характерною для країн СНД і відо​бражає загальні традиції, що заклалися на товарних біржах у різких країнах.
4. Управління торгово-біржовою діяльністю в інших
країнах
У сучасних умовах господарюнання державне уп​равління діяльністю товарних бірж здобуває особливе значен​ня й знаходить своє закріплення в законодавстві практично всіх країн світу, де існує інститут товарних бірж.
У Росії таким державним органом у цей час є Комісія з товарних бірж при Державному комітеті Російської Федерації з Антимонопольно! політики й підтримки нових економічних структур. На Комісію з товарних бірж покладеш такі функції як: видача ліцензії на організацію біржової торгівлі, контроль за дотриманням законодавства про біржі, контролює діяльність біржових посередників :іі здійснення ф'ючерсних й оііцюіших операцій, розробляє методичні документи, ор-ганізуе розгляд скарг учасників біржової торгівлі.
Безпосередній контроль за дотриманням біржового за​конодавства біржею й біржовими посередниками здійснює Державний комісар, що призначається Комісією. Державним комісар здійснює інспекційну перевірку діяльності товарних бірж, перевіряє скарги й заяви про порушення біржового зако​нодавства, представляє в Комісію висновки за результатами перевірок скарг і заяв, організує проведення аудиторських пе​ревірок товарних бірж. Для виконання зазначених функцій Державний комісар наділяється певними правами: бути при​сутнім на біржових торі ах. знайомити з Інформацією про діяльність біржі, знайомити з обліковою документацією то​варних бірж, контролювати організацію товарною біржею публічних біржових горі ні
\г,
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У Великобританії до 1986 року за діяльністю товарних бірж сіих герігав Банк Англії, а з 1986 року - Рада по цінних паперах іі інвестиціям. Рада повинна захищати інтереси клієнтів, виробляти і дині підходи й стандарти в організації біржової торі тлі іі розробляти системи обліку угод за часом їхнього укладення. Даному органу надані' право реєструвати ф'ючсрсіїї іі (іііціоііш біржі Великобританії як зареєстровані біржі (Recognised Investment Exchanges).
У Франції функції державного регулювання входять у компетенцію Комісії по ф'ючерсних товарних ринках. Ос​таннім часом регулювання а боку цієї Комісії стало більш твердим. Так, вона поставила за обов'язок біржам й їхнім чле​нам надавати клієнтам більше Інформації про ринки іі рух цін, підвищила розмір мінімального капіталу для зареєстрованих членів біржі.
У Японії за діяльністю товарних бірж спостерігають міністерство сільського господарства (аграрна продукція), міністерство фінансів (фінансові інструменти) і міністерство ЗОВНІШНЬОЇ торгівлі іі промисловості (сировинні іовари).
У Сінгапурі в 1986 р. був прийнятий закон, відповідно до якого, контроль за біржами був покладеним на мит к-рство фінансів, включаючи затвердження створення біржі іі припи​нення торгівлі на ній. Всі користувачі ф'ючерсних бірж від торговця до консультанта повинні одержати від міністерства фінансів відповідну ліцензію, в іншому випадку їх очікує по​карання у вигляді ув'язнення до трьох років і пі і раф до ЗО тис. с нпг. дол. 110, с. 157|.
У США, управління діяльністю товарних бірж має ши​рокий діапазон і здійснюється як федеральним урядом, так й органами штатів, В 1974 р. був прийнятий спеціальний Закон "Про комісії З ф іпчерсної торгівлі". Відповідно до цього зако​ну Комісії 3 ф'ючерсноі торгівлі (КТФТ) були надані досить широкі повноваження н сфері управління діяльністю товар​них бірж. Основними завданнями КТФТ < попередження маніпулюванням ринком, захист клієнтів і забезпечення вико-
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манни обов'язків по молах Комісія • линии орган, то млі 111 >.і во ремлрлцп ф'ючерсШП бірж   Пс|иома п.ііип склад комин иризнача» гмн іі|и'.ш.іпіш\і і лаівсрлжуї і і.і я коні реСОМ | 11. С. і Щ
!І|к де і.ін пн також інтерес структура it комі» лемція ор​ганів управління товарними біржами в США. Незважаючи на деяку спільність нп\ товарних бірж ( ПІД серед нн\ вемаї схожих ОДНІ "-і пішу Ьаі.іго ровХОЯЖеяь оріанмацп уп​равління обумовлені ісюрк ю роіншку бірж. Більшість бірж являє собою об'єднання (асоціації) членів, що не ставлять за мету витяг прибути: рсміруютьея вони ■ тих шіатах, де створюються й фунмнонуюіь. Кількість ч ннні обмежується певним числом осіб, хоча деякі біржі дозволяють членство й н декількох таких асоціаціях Крім прииагних осіб, членами біржі можуть бути (з деякими привілеями) також компанії, корпорації, товариства й кооїи раниш |12. с. 79|
Кожною біржею уврм іяі спеціальний виборний орган (рада директорів, рала керівників або рада керуючих, менед​жерів), а також посадою особи, що ирлцююіь v цьому органі Рада о6ира< гьс.м членами біржі Кількісний склад Ради визна-чається самою біржею І звичайно сіановигь 10-15 чоловік. Ра-Р ММ право концю іюнаїи дія п.нісгь інших шд|ю ідіпв і рол робляти ю іонні напрямки дія и.ноі п біржі, нітаноісіюкагн І коректувати ирави.іа біржової іорпн п
І'г.і І11.1Ц1Я ()>\ НК11ІП біржі   (ДІНСНЮЄТЬСЯ Через Д1Я.І1.НН II.
рілннх комін'іів. j\o складу комік ик ПОПЯТЬ члени, примі.і чеіп керівним органом (радою) біржі  Нони надають раді кон-іаіиину   допомогу,   виконують   конкреції   обоия.жи. пон'я.цші а біржоиими опер.іщями
Завдання комітетів на більша 11 бірж ію.іят.и і наступ​ному: подання (шсуишш) к.індидаїіи до складу керівної ра їй. посадових «и іб які обнрвЯУГЬСЯ всіма членами біржі, на-і іяд іа фінансами, паї ляд і роле пдуилння ділової ііоиідінки членів, арбіїражпе миринення спорт, апеляція на рішення коміпіу   і арбпражу (арбпражноіч комі и іу). роїіляд .іаяи
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про членство, паї пі і  іа ДІЯЛЬНІСТЮ в юрі ікс п.іюму  іа.п. на і ляд іа інформуванням про тни па ринках у іримання будип ку й устаткування біржі, внесення впирав ієні, у правила й ПриПИСИ, ЗВ'ЯЗОК її і |)омадсі.кк і ю: маркі лині  і навчання, \\.\ і ПДЗа процесом ГОргІВЛІ и змінами КОНТРАКТІВ на юііарн, що . об» ктом угод, нагляд м зважуванням. ( кла.к ьким вберіган​ням, інспектування (огляд) товарів, що поставляють по і|іЮчерсних контрактах
Комітети відповідальні перед біржовою радою дирек-юрів Члени комісій працюють без відповідної оплати. Нони ВИНОСЯТЬ рекомендації й допомагають раді директорів, а також виконують конкретні обов'язки, пов'язані t функціонуианним бірж які покладені на них правилами регулювання. Найманий персонал не має яких небудь прав по торгівлі або прана голої )
Число КОМІСІЯ на біржах США колива* и.ся від 6 до 40. Практично на кожній біржі існують комки и прийому нових ч инів, арбітражна, з ділової стики, контрольна, t нових то​варів, рангова, ревізійна, фінансова й товарна комісії. Існу-ють комин п складування говару, транспортування, статис​тики, зважування, навчання, за правилами укладання різних біржових операцій, маркетингу, комп'ютерного забезпечення н ніші.
Таким чином, досвід управління говарними біржами в інших країнах має як загальні риси з такими процесами в Ук​раїні, так і відмінні, вивчення и узагальнення яких може спри-яіи вдосконалюванню таких ВІДНОСИН у нашій крани.
Питання для самоконтролю:
1. Охарактеризуйте    компетенцію   .іагаді.ішх    .(борів
членів біржі як вищою органа управління
2. Що ро «уміми і, під організаційною структурою товар​
ної біржі?
3. Як;і роль самовряд) вагам в діяльності товарної біржі?

     я?
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4. Яким чином здійснюється делегування повноважень
органами управління товарної біржі?
5. Які форми держанного управління діяльністю товар​
них бірж в Україні іі інших країнах Би можете назва​
ти? Дайте їхню характеристику.
6. Назвіть основні структурні підрозділи товарної біржі.
7. Вкажіть порядок проведення загальних зборів членів
товарної біржі.
8. Які гарам і Ц самоврядування товарної біржі закріплені
в законодавстві?
9. Назвіть держанні органи, які мають право управління
діяльністю товарної біржі.
10.
Що складає правову основу управління діяльністю
товарної біржі?
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Матеріал для обговорення
Парламент проголосував за нову редакцію закону
"про товарні біржі" І. Лавриненко
..Зараз роль бірж у вітчи.шяиіи економіці є чисто декора​тивною ЦМ ситуації, на наш погляд, сприяло декілька фак-іо|ші Насамперед чинний закон с дуже "сирим". .< к ивою кількістю білих плям. 3oKjx\via. не врегульовані статус біржо​вого арбітражу й розрахункової палати, відносини між броке​рам и клієнтами, брокерами І брокерськими конторами Практично мі к vі ній державний контролі, и.і.і біржами, що приполи 11. д<> шиження дотри до даного Інституту.
Необхідно .«мінюнати ґпржове законодавство, оскільки діюче правове поле більше уваги приділяє юридичній стороні < і поршня говарноі біржі, а механізм її функціонування зади-шасться н.і другому плані.
Юридична практика.- 2000.- №26- 2і) череня
 Розділ 3- Управління торгово-біржовою <Ня.іьтстю
винні ввійти великі грейдери, представники Мінфіну, Міиеко кюмікн и і л . гобто це повинна бути гака комісія, що давала б
рекомендаційні ціни. ЩО відображаю 11. |н a ii.hv картину па ринку, і цінова но и піка була 6 єдина do всій Україні
А. Гаврнлов, голова правління
Групи компаній " Об'єднана Зернова"
It всіх бірж ■ Україні я бачив тільки одну нормальну — Українську аграрну біржу. Є в країні ще 2-3 біржі, які вр і ставляють, що це гаке An- ні и одни і .і іиі\ ВЄМВІ спін і розрі wiiKiiHoi палати, вемаї арбітражу. Якщо ми купу* мо говар ва біржі ■ Угорщині, id оіаі мо. що у випадку непос іачакня гова ру одержимо ВС п.іьки їм і СВОЇ гроші, але іі п і юс неустойку, що BHmurayi біржа, а не якийсь гам іии іача іьник. А в нас часом нони її гроші не можу 11. повернути.
АЕІ "ПРАЙМ-ТАСС.- 2003- 21сЫня//
hi'tp://wwu>.ramblerjv/i In k
 Протистояння
Б. Береншгейн.
генеральний директор
КИЇВСЬКОЇ об ВИ мої
державної ( і Іі.сі.коннііолар( і.кої
фірми "Обрій"
.. І друга помилка: сьогодні пім.н котирувальної комісії, що могла б проводити за результатами юри» на всіх біржах мусь єдину ціну. Це ціпа для товаровиробників, які повинні
(наш. п продавати зерно. Це реальна ціна   У цні КОМІСІЮ ін>
•JC        

 «Необхідна державна концепція товарного
біржового ринку Н. Солодкий,
Завідуючий кафедрою
біржово] діяльиос її
І (аніона паюю аі рапного
університет)
І Ірпиіион час держані не тільки продовжувати дек пру на і и. але іі активно втрутитись в процес формування біржово го ринку.
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..Держава — це апарат насильства, але в ім'я свободи. Но мл втручається ве у свободу, а в ім'я свободи. Давно вже гірші шок час створити самостійну державну структуру, що взяла б на себе відповідальність і координацію розвитку біржового то​варного ринку.
..Прийшов час розглянути такі злободенні питання, як: подальший розвиток біржового (аграрного) ринку; його спеціалізацію й територіальне розміщення; взаємодію а Інши​ми ринковими структурами, створеними на селі; взаємодію різних відомств із питань функціонування біржового ринку. Та і якщо відверто говорити, давно вже принтов час створити самостійну державну структуру, що взяла б на себе відповідальність і координацію розвитку біржового товарного ринку в країні. З історії розвитку біржового ринку США ми знаємо, що в початковому періоді його розвитку ним займало​ся Міністерство сільського господарства, але потім була ство​рена державна Комісія по товарній ф'ючерсній торгівлі, що жорстко контролює дотримання Закону «Про товарну біржу», ЗДІЙСНЮЮЧИ організацію роботи біржового ринку. Закон пере​глядається кожних 5 років. До того ж вся біржова діяльність у цій країні ліцензується. І говорячи далі про біржовий ринок США, необхідно відзначити те, що вищезгаданий закон — це товста книга, де докладно розписані всі операції, взаємини учасників біржового ринку.
Неможливо й далі миритися з такою ситуацією, коли ос​новна маса промислової сировини, сільськогосподарської про дукціі реалізуються по різним «продуманим» схемах па по-забіржовому ринку, при цьому не проходячи стадії прозорого біржового ціноутворення й, природно, таких же фінансових і товарних потоків. 1 тут не доводиться говорити про якесь адміністрування. Досвід країн з ринковою економікою свідчить про ге, що до біржових товарів, які обов'язково ре-л.и.іуються через біржі, належать ті групи товарів, які мають істотний вплив на економіку і t стратегічно важливими д ія країни. Тому без державного протекціонізму, прийняття нор-
9Z       
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мальних законів, які б організаційно впорядкували систему біржових торгів, без зміни відносин держави до біржі нічого не покращиться.
Агро Перспектива».- 2003.- № 12.-i0Ww.ukrdzi.com.ua/at>ro/jomal$/2OO3/
 Ьіржовс
  -і, Иіржоші
 Розділ 4. Біржова торгівля
1. Поняття й форми біржової торгівлі. Правила біржової торгівлі
Біржова горі тім t сьогодні один ю з головній форм оп​тової торгівлі, про вю свідчать обол и біржових доручень і но​менклатура реалізованих біржових цінностей. Сьогодні близь ко ЗО ",, усього світового товарообігу припадай на біржові опе​рації, що у вартісному вираженні ьиновніь близько 5,5 - 4 трлн. доларі» СПІД. Тільки па Лондонськії біржі металів щорічно укладається приблизно И млн. контрактів В 1990 році (аи іьіііпі обсяг угод яа пні біржі склав 600 млрд доларів США |1,г. 33 J. Ще 11.1 почіїііл XX століття О. Штил.іих писан. що ніякий ринок не може зрівнятися з біржею лл і-ііоімн обо ротами. Попит па пропозиція цілої країни зібрані тут на про​сторі декількох квадратних метрів. Тисячі укладених угод ліквідуються тут v плині однк і двох юдин. У хвилини приймаються рішення щодо мі іьйонів |2, с. 25|.
На жаль, и Украпи біржова горі іп їй дотепер не одер 1.1 достатнього поширення. Так. паприк гад,за даними Донець кого обласною  управління   статистики  частка  біржової торі иі.чі в загальному обороті оптових підорні мста Донецької області залишається невисокою Обсяі продажу токарів і по​слуг через біржі Донецької області в 2004 році склав усього 0,6% від загального обороту оптових ігідярм мств області [3] Такий стая пояс ник гься паї, що біржовий ринок України пе ребувас в стали становлення й вимапи впровадження в првк-гику біржової  іормвлі сучасних форм органпанп процесу
ГОрГІВЛІ, РОЗВИТКУ ф'ючерс мої біржової юрив II Й ІН. При ЦІ.О
\і\ важливе значення ма* правова основа біржової торгівлі, вія і гану якої багато в чому залежить розвите і in і форми оптової
горі їй. п
 У науковій літературі й законодавстві мають місце різні підмий щодо визначення поняття «біржова торгівля». Так.
(гідно Положення и|М) рече і рації фондових бірж і іорпве її. них інс|юрмаціиних систем і у*\\ іювання їхньої діяльності (затв. рішенням ДКЦ1ІФР від 11   пнлопала 1997 р. № 46) біржова торгівля — це організоване у% 1.1.1.шия циві.іьно-нра-вшіпх мод. им ведуть до «мши права власності Н.1 цінні напе​ри з обов'язковою наявністю и організатора горнилі единою юріїве.'іьноіо залу й правил іорпв.п дли осіб, які маючі, ви-ключне право па укладання цих угод за свій рахунок для іншої особи. Ницикдопедичний довідник «Фінансові ПОСЛУГИ в Ук​раїні» місінь нас лупне поняття: «біржові горгівля — укла​дання цивільно правових угод, що реї і.імєніус гься правила ми и положеннями біржі» |1.с   46]. Пропонується також |м>з глядати біржову іоргшлю як «публічну саклему  «.чин-ненця. реестрацО іі ос|и)|)млепня угод» І і. с. 12).
Звсягш на себе увагу га обі гапидв. вю В риних іюрма-іивію правових актах нацюнальноп) вавхивояввсіВВ ВНХОрШ іоіпч іься нрмін «біржова торгівля». У той же час Закон як
і.і.іі,ний нормативно правовий акі не містить визначення біржової торгівлі, викорисіовунічи при цьому в ряді статей герани «біржова торгівля» (ст. ст. З, 4, 13, 17). Аналогічний підхід викорис ганнй іі у ГК України (с і. с г. 280, 281). У той жі
параграф 1 роаділ ЗО ГК України мас начву «біржова горгівля». Це вказуі ч.\ необхідність конкретизації цього по​няття, для чого можі• б\ пі мірисіїиіі ден під інших країн.
Як показу* поршня, и.мни аналіз, в одних випадках назва спеціальною нормаї пвно правовою акту містить вказівку и п.ки на гонарні с')іржі (Молдова А «ерЛ.іиджан. Казахстан іі ін.), а в інших випадках назва місі ВТЬ пряму вказівку, як на біржу, гак і на біржону ГОрГІВЛЮ (США, Росія іі ш.). Це оина-час. що в законодавстві інших країн нони і гя і тля врив біржа»
іржова торгівля» ремі ИДВЛЯЬСЯ як сшлыю, так і окремо Так. наприклад, ст. 1 Закону РОСІЙСЬКОЇ Ф< дерани «lli*> РО карні   біржі   іі   біржову   торгівлю*   передбачає,   що   на
  up тоне право
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 согоднішній лемі, законом регулюються відносини, пов'язані з діяльністю товарних бірж (їхніх філій іі інших відособлених підрозділів) і біржовою торгівлею
І.іким чином, і урахуванням положень національного законодавства й досвіду інших країн, можна зробити висно​вок, що при визначенні біржової торгівлі як предмета правово​го регулювання ДОЦІЛЬНО приховувати як взаємозв'язок, так і розбіжності між поняттями «товарна біржа», «діяльність то​варної біржі» й «біржова торгівля». При цьому біржова торгівля, становлячи основу діяльності товарної біржі, носить публічний характер іі як предмет правового регулювання яв​ляє собою відносини, що иипикають між товарною біржею як організатором торгівлі іі учасниками торгівлі, а також безпосе​редньо між учасниками торгівлі із приводу укладання біржо​вих угод, що ведуть до зміни права власності на біржові това​ри. Характер цих відносин вимагає уточнення деяких особли​востей біржової торгівлі як форми оптової торгівлі.
Біржова торгівля виникла внаслідок удосконалення взаємин виробництва іі торгівлі й бере свій початок від назви організації, що здійсню* цю торгівлю — біржі. Виникла біржо​ва торгівля зі звичайного локального (місцевого) ринку н ярмарку, у результаті чого увібрала в себе риси як ринкової, так й базарної торгівлі. Тому для характеристики біржової торгівлі важливо розуміти існуючі відмінності в організації торгівлі на біржі, ринку і базарі.
Порівнюючи зазначені фори торгівлі, І.В. Рожкова дає наступну характеристику:
І Іа ринку торгівля проводиться регулярно (кожного
дня); її основою є публічне проведення торгів й відсутність об​
межень для товарів, які є об'єктом купівлі-продажу; товар
обов'язково присутній при проведенні торгів; зазвичаіі
торгівля ведеться невеликими партіями її ПІСЛЯ операцій
купівлі-продажу товар відразу ж передається з рук в руки, що
виключає необхідність оформлення спеціальних документів,
які шдііісрджують зміну власника; ціна на товар встанов​
ив      

 люегься на основі попиту и пропозиції; покупець товару, як правило, с його споживачем; локальні ринки <>и< іуговують в основному невеликі території.
Основними рисами ярмарку є: ного епізодичний характер (ярмарок зазвичай проводяться один pat на рік); ведення торгівлі у формі публічного торга; торгівля специфічними товарами за зразками, опіком, каталогами (причому товар, як правило, відсутній). В з'вязку з продажом товару великими парнями t відстрочкою передачі його покупцю необхідна спеціальна документація, яка засвідчм передачу права власності на товар (договори, контракти), особливі норми й правила проведення торгів іі органи, які регулюють й вирішують суперечки. В цьому випадку ціна на товар встановлюється в результаті попиту іі пропозиції, покупцем на ярмарку замість кінцевого споживача виступає перекупщик (посередник). Ярмарки обслуговують великі пригори іі є стимулом развитку міжнародного торгового обороту 15, с. 7|.
Біржова торгівля оріанмується торгівцями для полег​шення самого процесу торгівлі, для вироблення її більш ефективного механізму, а надалі для захисту (хеджуваини) інтересів як продавців, так і покупців від неблагосприятливих колинапь цін. Саме тому О. Штиллих указує на велике значен​ня біржі раніше всього в тому, що вона надзвичайно полеі niyt торгівлю. Мінімум витрат досяіаі гься максимум ефекту. Тут попит та пропозиція великих областей прагнуть зрівноважити один одного t найменшою витратою праці іі витрат |2, с 15J. Як наслідок, біржова торгівля па відміну Від будь-яких ІНШИХ форм торгівлі здобуває пенні підмінні риси, що відображають її специфіку.
Узагальнюючи різні точки зору, висловлені в науковій літературі, до таких рис біржової торгівлі можи.» піднести:
— концентрація в місцях економічної активності, у по​тужних виробничих іі фінансових світових центрах, столицях, портах і т.п.;
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·  проводиться великими партіями говарів або значними
м\ обсяі ами фінансовими інструментами;
реалізуються реальні активи л неї липою поставкою
або поставкою в майбутньому;
· іі|юподиться регулярно, концентруючи пошл га и|к>-
ікмшию в часі й просторі;
· характеризується гласністю, прозорістю діяльності,
доступністю Інформації дія шщюкого кола учасників
ринків;
· має організаційну, економічну й правову основу;
· застосовуються стандарти по кількісних й якісних па​
раметрах біржових товарів;
· ведеться біржовими посередниками, брокерами Й ди-
лерами, сама біржа угод не укладає;
· організатором торгівлі є біржа, що приймає власні
пранила біржової торгівлі й стежить за їхнім дотри​
манням;
· активно використовує методи електронного  грей-
ЛІПИ.І.
· характеризується вільним цшоу і воренням, тобто ціни
<|к>рмуються у ВІДПОВІДНОСТІ до попиту іі пропозиції, в
умовах    конкуренції    й    змінюються    з    обліком
кон'юнктури ринку;
· припускає відсутність прямого державного мі і .чину на
процес біржових торгів;
· здійснюється при наявності відповідних вимог до
умов поставки вродаша товарів

З уражуванням вищевшедаденого слід уточнити кідьса важливих моментів.
Біржова горіІВЛЯ      це завжди тільки кушнля-іі|х>.і.іА відікжідних біржових цінностей, які належать або до групи ПІДПЛІВ, або до групи говарів. О. ІІІіи.ч чич ввертав vh.m v іі.і те, що рІВШЩЯ між біржею й ринком полики   перш іа псе в ю му, що па огтлннмшу. незалежно під ВІДМІННОСТІ В ЛЮДЯХ, ГОр і мої і. Індивідуально і ієни им и цінностями, на біржі навпаки -
9S       

 родовими, з яких одна по рівнозначної л і може замінити іншу. Звідси треба зробити висновок, що всі товари на біржі - мо​жуть бути замінні. Замінність товарів, ЩО обертаються на біржі, приводять до надзвичайно важливого наслідку — тона-ри що обертаються, тобто продані або куповані на біржі, тут відсутні. Ця важлива обставина створює келичезну перевагу для біржової торгівлі [2, с 23).
Біржова торгівля має певний ступінь деперсоніфікації Розглядаючи цю особливість, Н. Шеленкова вказує на два мо​менти. По перше, укладання біржових угод здійснюється че​рез біржових посередників. При цьому сторони по біржовій угоді в більшості випадків виступають не від свого імені и за свій рахунок, а на основі відповідного договору біржового по-■ і редннцтва. По-друге, у випадку створення на біржі клірин​гової системи як контрагент про біржову угоду для кожного покупця й продавця виступає клірингова палата (кліринговий 6анк)|4.с. 42|.
Біржова торгівля Із самого свого зародження - це ор-іані.юнана торгівля, що іцюводиться через організаційно оформлений регулярний ривок, на якому здійснюється оптова юргінля товарами за ставдвртамш і зразками. Це пояснюється наявністю грьох П характеристик
· наявнк і ь затверджених правил торгівлі, розрахунків і
поставки активів;
· Існування товарної біржі як організації, що організо​
вує й регулює укладання біржових угод;
· регулювання біржової торгівлі, як з боку держави, так
11 амореї у іювання t боку біржі з одночасним залучен​
ням елементів регулювання іі планування оптової
торгівлі.
На підставі внщевикладеного можна .(роби і и наступний висновок біржова торгівля — організоване біржею укладання
бІрЖОВИХ мод у пеВНИЙ час Й \ цепному МІСЦІ, які He.tvii. до іміни прана ВЛАСНОСТІ н і біржові цінності, л обов'язковою на- в організатора торгівлі (біржі) горііаельного залу й
 Іи/ітове право
правил торгівлі для осіб, які мають виключне право на укла​дання цих угод.
До основних ознак біржово] торгівлі необхідно підпечім наступне: по-перше, предметна концентрація біржової торгівлі, яка припускає укладання біржових угод тільки.і пев ними об'єктами (біржовий товар). Іншими словами, Існують вимоги до кваліфікації товарів як біржові цінності, а також до допуску окремих біржових цінностей до біржової торгівлі на конкретній біржі. По-друге, територіальна концентрація біржової торгівлі, що фактично означас «здійснення операцій тільки в торгівельному залі біржі». По-третє, -«професійна» концентрація біржового попиту та пропозиції як ознаки біржової торгівлі полягає в наявності законодавчих обмежень щодо можливості тих або інших осіб виступати учасниками біржової торгівлі, які мають право на укладання біржових угод. По-четверте, періодичність проведення біржових торгів. Мопа йде про те, що біржові угоди можуть укладатися тільки підчас проведення біржових торгів. Час проведення біржової сесії визначається Правилами біржової торгівлі,
Біржова торгівля має дві основні форми — ф'ючерсна біржова торгівля й біржова торгівля реальним товаром. Ос-иовиим критерієм розподілу є характер угод, що укладаються у процесі біржової торгівлі. Якщо в першому випадку - це термінові угодя (ф'ючерсні й оиціонні), то в другому — це уго​ди з реальним товаром. Основна мета ф'ючерсно! ікрини по​лягає в тому, щоб обійти курсовий ризик, у той час як для біржової торгівлі з реальним товаром такою метою є купівля продаж відповідного товару.
В Украпи и цей час біржова торгівля реальним товаром носить домінуючий характер, що є характерним для крапі, що розвиваються, у тому числі й країн СНД. Для економічно роз​ніжених крані основною формою біржової торі і it. и ( ф'ючерс​на торгівля. З огляду на світові тенденції, сьогодні прий м.н гься ряд заходів економічного й правового характеру для розвитку ф'ючерсноі біржової торгівлі. Зокрема, створена Ук-
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раїнська ф'ючерсна біржа, підготовлена Концепція розвитку ф'ючерсноі торгівлі в У країні й т.д.
Правові регламентація біржової торгівлі здійснюється спеціальними нормативно-правовими актами, які регулюють не окремі господарські зобов'язання учасників торгів, що ви​никають у ході укладання біржових угод, а організацію й про-ведення біржової торгівлі як единого процесу. Таким норма-тивно-прановим актом і Правила біржової торгівлі, затверд​жувані біржею.
ГК України визначає Правила біржової торгівлі як ос​новний документ, що регламент- здійснення біржових опе​рацій, ведення біржової торгівлі й вирішення пов'язаних із цим суперечок (ст. 281). Аналогічні положення знайшли свій відбиток й у нормах Закону.
Відповідно до ГК України й Закону в Правилах біржо​вої торгівлі повинні бути закріплені такі положення як:
· час і місце проведення торгів;
· склад учасників біржової торгівлі й сукупність вимог,
які висуваються до них;
· порядок здійснення й реєстрації біржових контрактів;
порядок визначення и розмір плати за користування
послугами біржі;
· відповідальність учасників торгів і працівників біржі
за невиконання правил біржової торгівлі;
—
інші положення, установлені органами управління.
Правила біржової торгівлі є локальним иормативно-пра
новим актом і затверджуються загальними зборами членів то​варної біржі або органом ним уповноваженим. При розробці й затвердженні Правил біржової торгівлі на конкретній то​варній біржі варто взяти до уваги Типові правила біржової торгівлі сільськогосподарською продукте ю, які носять обов'язковий характер для такого виду торгівлі. Законодавчо біржам не заборонено затверджувати Правила біржової торгівлі й з окремих видів операцій (наприклад, Правила біржової форвардної торгівлі. Правила біржової ф'ючерсноі
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 торгівлі іі ін). Такий підхід деякою мірою дозволяє нраховува-ти особливості, властивим різним видам біржових операцій. при правовому регулюванні біржової торгівлі на конкретних товарних біржах.
2. Біржові торги: поняття, принципи, порядок проведення
Біржова торгівля здійснюється шляхом організації іі проведення біржових торгів. Так, у Донецькі іі області за 9 місяці» 2004 року на біржах було проведено 1838 торгів. При цьому обсяги укладала угод склали 272,4 млн. гри. |3). Для порівняння н 2002 році на товарних біржах України загальна кількість проведених торгів становила всього 71 |6).
Таким чином, можна відзначити ниденцію тачного зростання кількості проведених біржових торгів на товарних біржах. У той же час протягом тривалого часу правове регулю​вання біржових торгів в Україні істотно відставало від потреб біржової торгівлі. Тому ПОЗИТИВНИМ » введеній в національне законодавство поняття „біржові торги", що відображас гальмі підходи, які склалися в теорії іі на практиці.
Біржові торги — це торги, які привселюдно іі гласно про​водяться в торгівельних залах біржі за участю членів біржі по товарах, долущеними до реалізації на біржі, у порядку "ста​новленому Правилами біржової торгівлі (ст. 281 ГК України).
Дане поняття багато в чому враховує також і закордон​ний досвід. Так. законодавство Республіки Молдова закріплює загальне положення, відповідно до якого біржова торгівля організовується у вигляді публічного голосного тор​гу, проведеного з метою надання послуг покупцям і продавцям у процесі купівлі-продажу (обміну) біржових товарів. Закон Російсько] Федерації «Про товарні біржі й біржову торгівлю» v (і 2. розкриваючи поняття товарної біржі, вказує на ге, що біржова торгівля здійснюється у формі голос них публічних торгів, проведених у заздалегідь визначеному ми ш й \ певний
 ■і.и  (а встановленими правилами. Відповідно Указ Президеи
та Республіки Казахстан «Протоварні біржі» визначає, ЩОор і,пташина Й регулююча ДІЯ ІЬИІСЛЬ ГОВарНОї біржі З ОПТОВОЇ
торгівлі біржовими товарами здійсню) їм я шляхом регуляр​ного проведення публічних торгів у певному місці іі у вивші чіпніі час ta встановленими правилами біржової торгів а
Разом з him у науковій літературі < м іька думок щодо змісту поняття «біржові торги». Так. МИ Маслгнніковуказуі що біржовими горгамя і торги, які проводяться гласно й при вселюдно в торпнедьному залі біржі, за участю членів біржі по товарах, долущеними до реалізації через біржу, під час, у місці іі порядку встановленому Правшами біржової торгівлі |7, с 113|. Автор підкреслює, що біржові торги можна визначити як єдиний у часі й просторі процес, у межах якою проводитвея біржова торгівля за і ех нологі< ю, установясяою Правилами орі анізацИ й проведення біржових торі їв.
У ряді досліджень біржові пий и визвачаюпся як укладам ня цивільно правових угод, що реї іаментуї імя правилами Й по ложеннями біржі. У сіюю чергу. К.А. Ііеляневнч указу» . і ПО В імп рокомч- рввуміИИІ ГОрги с (-нособом укладання докторів рі <моіх> виду в умовах конку|Н'ііціі- за допомогою яких здійе то» їм я і» 1.1 ношісііия договірних підносим між організатором торгів і гим учаспиком. ЩО запропонував найбільш вигідні для організатора торгів умови договору й у встановленому порядку визнанні! не інможщм Із правової ТОЧКИ ЗОрудОСЖП важ ніким є також вис​новок ангора П|Х) те, ЩО ПО СВОЇЙ юридичній природі горні      це сукупність лпі (юридичних фактів), які послідовно здійснюють-і а організатором й учасниками горгів [8, с 139].
()іжс\ біржові торги мають ряд характеристик, що відоб​ражанні, bad особливості, І потребуючого ДОДаТКОВОГО право
вого регулювання. Насамперед, це стосується принципів про​ведения біржових  ТОРГІВ, серед ЯКИХ принцип публічності й
принцип гласності При цьому слід зазначити, що принцип і і.к пості  біржових   горгів  уперше одержав  нормативне
закріплення в І'К України
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 Голосним можна назвати гаке проведення біржовім торгів, при якому біржова інформація t доступною для всіх осіб, які мають статус учасника біржово] торгівлі, відповідно до законодавства й Правилам біржової торгівлі. У більш ши-іхжому розумінні, інформація про біржові торги, є гласною для всіх зацікавлених осіб, на підставі обов'язку тоаарта бірж н.і розкриття Інформації. 8J ідно ч. 2 ст. 280 ГК України.
Іенус також іі інше тлумачення поняття ..їлагнпіГ. а са​ме, що подача біржових доручень проходить із голосу, тобто гласно. У цьому випадку, дане поняття функціонально набли​жається до поняття «публічний». У свою чергу, термін „публічний* може вживатися у двох значеннях По-перше, публічними є біржові торт, право участі, у яких мають не тільки члени біржі, а також інші особи (наприклад, постійні й разові відвідувачі). Але в цьому значенні, принцип публічності не може бути застосований щодо товарних бірж України, оскільки це суперечить положению, відповідно до якого учасниками біржових торгів, що мають право укладання біржових угод, є тільки члени біржі. У другому значенні, публічними називають біржові торги, коли волевиявлення ва укладання угоди виражається особою, беапосередшю при​сутній в біржовому залі. Аналіз положень ГК України й норм Закону дозволяє стверджувати, що саме такий підхід до тлу​мачення принципу публічності, відповідш ш альним вимогам законодавства й визначенню біржових торгів |9, с 641.
Біржові торги, як форма організації біржової торгівлі, мають свої особливості щодо суб'єктного складу, місця й часу проведення торгів.
Суб'єкти. Характеризуючи суб'єктний склад біржових горни на товарних біржах, доцільно вказати, ЩО до цієї кате​горії парто віднести як суб'єктів, які безпосередньо укладаю і ь біржові угоди (члени товарно! біржі й брокери), так й осіб, які забезпечують організацію й проведения біржових торгів (мах лери, що працюють на біржі й пі). При цьому кожний з учас​ників наділяється певними правами й обов'язками, що є ре-
ісч    

 аліаацм Ю принципу рівноправності учасників горі ів закріпле​ного н ГК України й Законі. (Більш докладна характеристика правового статусу учасників біржових торгів пропонується в
третьому пі.чро.і.чі н даної геми).
Місце проведення торгів. Згідно ст. 17 Закону в Прави​лах біржоноі торгівлі повинні бути визначені місце й час про-ведення біржових операцій. Типові правила біржової торгівлі сільськогосподарською продукцією (п. 7.1) визначаюхь, що місцем проведення торгів є торгівельиий (операційний) зал біржі. 1 Іаявшгп. спеціально обладнаного торгівельного залу є обов'язковою умовою для проведення біржової торгівлі в Ук​раїні. Гак, згідно Порядку надання товарній біржі рішення про її відповідність вимогам, затвердженого наказом Міністерства аграрної політики України № 259 від 1 серпня 2003 |юку, пе​редбачено, що закупівля «ільськогосиодарської продукції й продовольства для державних потреб і реалізація з державних ресурсів, у т.ч. з державного резерву, може здійснюватися на будь-якій товарній біржі за умови наявності приміщення для проведення торгів площею не менше чим 100 кв. м., обладна​ної електронним табло або іншими засобами оперативного висвітлення біржової інформації. У теж час, як показує аналіз практики, багато товарних бірж використовують як торгівель-ний зал офісні приміщення, що не відповідають підходам, що склалися у світовій практиці, з урахуванням чого, становить інтерес досвід інших країн.
У закордонній біржовій практиці місце проведення біржових торгів, називається «біржовою ямою» (піт) або «біржовим колом» (рингом). Так, на біржах США спеціалізо​вані секції називаються пітами (ямами) Це піднята восьми ку і на платформа зі сходами до рівня операційного залу. Такс розташування дозволяє всім покупцям і продавцям бачити один одного. Кількість сходів у ямі відповідає числу місяців, но яких недегься торгівля ф'ючерсними контрактами. У ямі учасники розташовуються залежно від місяця поставки, по якому вони ведуть торгівлю. Тим самим учасник, що зайняв
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 певне місці- і) ямі. yon повідомив скоїм колегам, ПО якому то-ніірі п з яким місяцем і к к лавки пін збирається весні операції
На європейських біржах місце біржової горнилі ор-ганіауч іься у формі кільця (ришу), навколо якого розгашону-ються учасники торгівлі Подібна організація залу, наприклад, ма Лондонській біржі металів. Ьіржове коло влаштоване так, щоб створити однакові можливій її для них учасників торгів. На багатьох закордонних біржах воно має вигляд кр\іоиоі аре ни амфітеатру. Така побудова біржового кола має певні пе ренаги: дає можливість маклерові, що веде торги, добре бачні и учасників торіів, вчасно зауважувати їхню реакцію на оголо​шення заявки продавців, ставить учасників торіів в однакові умови. На західної вропейі ькмх біржах, як правило, для кож​ного товару ириділяї гься окремий торі іне.п.ний зал.
Розміри, паашуваашя й усіжгяуваявя торгівельпих палів
біржі МОЖУТЬ буТИ рІЗНИМИ, але В ЦІЛОМУ ПОВИННІ ВІДМОВІ.1-і і н
цепним нимоіам. Торгівельні аадя найбільших бірж займають величезну площу — від декількох десятків до декількох і опт, квадратних метрів, на яких одночасно ведуть торг 2-3 тис. чо-к тік. Наприклад, площа тріте льних залів Чиказької тов.ір вві біржі досягає S ПК. кв. м.
Для того, щоб довести необхідну інформацію членам то​варної біржі, брокерам й іншим учасникам, операційний зал обладнується спеціальним інформаційним табло. На табло висвітлки гься Інформація відносно укладених угод, динаміки цій, товарів, інших відомостей, які можуть вплинути на хід торгів.
Для оперативного зв'язку брокера із клієнтами й персо​налом біржі біржовий вал і кожне біржове місце обладнане напічними засобами зн я.ік\\ а також комп'ютером, щоз'єдна-нпи з електронним іабло біржі. У залі передбачені робочі місця для представників ін(|м>рмаціпних аіентств, які пері іон. оперативні біржові новини
Час проведення торгів. Типові Правила біржової тор СОВХа  сільської <к лимарською  продукцією встановлюють.
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 що дні й час біржових торгів визначаються біржею. Відповідно кожна іоварна біржа самостійно визначати час проведення   юрми.   Важливою   умовою  <   нормативне
закріплення в Правилах біржової торгівлі конкретної вказівки днів і часу проведення юрив. Кожний учасник біржової торгівлі завчасно споннц.н ТЬСЯ про час проведен​ня торгів у т.ч. і відповідних змінах Порушення цього пра​вила може бути основою для визнання біржових торгів не відбулися.
В Україні основним критерії м визначення часу прове​дення торгів є максимальне задоволення інтересів учасників біржової торгівлі, тому в кожному випадку приймається до уваги цілий ряд факторів, у т.ч. і час юргів на інших товарних біржах ()дпак. як правило, торги проводяться один раз у тиж-лсиь (рідше два рази) у ранкові години.
Аналіз діяльній і і товарних бірж в Україні дозволяй  іре бити висновок, що на практиці м» ми не формальний підхід до визначення час\- проведення горни. Це пало с<-рііозною не |)еі її кодою для координації діяльної 11 рівних товарних бірж України при організації й проведенні біржових торгів по одно​кінних товарах у режимі ЄДИНОГО реальною часу.
Торги па закордонних біржах проводяться зазвичай дна рази надень (вранці та ввечері). Усередині біржової ссе п «я то виділяють періоди по 30—40 хв.. між якими Існують 5-10 ХВИЛИННІ перерви. Зміни часу проведення біржових торі ІВ по​вніші бути повідомлені учасникам біржової торгівлі не пізніше 10 днів до початку торгів. Про початок або кінець біржових торгів всі учасники сповіщаються звуковим або світловим сні палом
Час біржової (і ( п визначають не довільно, а відповідно часу діяльності бірж подібного говару в інших країнах або ча​сових поясах. Гак. час укладання угол і нафтою й дизелыпш па шном на біржах США и Великобританії визначено іаким чином, щоб закінчення торгівлі в Лондоні збігалося з його по​чатком у Нью-Йорку.
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 Таким чином, час біржової сесії - не просто ор-1ІИІ! ІЛШІІНИЙ момент. Воно має важливе юридичне значення. Угоди, укладеш до початку и після закінчення біржової сесії, не вважаються біржовими й не реєструються. До учасників торгівлі, які порушили це правило, застосовуються штрафні н інші санкції.
У практиці біржової торгівлі має місце и сроки Інший підхід. Так, у Великобританії деякі біржі відносяться до торгівлі до й після сесії більш ліберально. Наприклад, Лон​донська біржа металів у своєму розкладі навіть передбачає певний час (10-15 хв. до початку й після закінчення сесії) для ПОЗНбіржовоі торгівлі, що називається "керб". Однак такі уго ди не реєструються, і на них не поширюються гарантії біржі.
Порядок організації й проведення біржових торгів перед​бачає два основних етапи перший етап — підготовка біржових торгів; другий етап - безпосереднє проведення торгів.
На першому етапі суб'єкти, що бажають взяти участь у біржових торгах, виражають сній намір шляхом подачі заяви за встановленою формою (форму, час і спосіб подачі заяви визначає біржа). У заяві обов'язково вказується строк її дії. Товарна біржі як організатор торгів приймає й реєструє заяву. При цьому біржа може передбачити надання додаткових доку​ментів. Так, зокрема, Правила біржової торгівлі багатьох то​варних бірж України передбачають, що одночасно із заявою повинні бути представлені такі документи як: довідка про на-янгісп заявленої кількості продукції на біржовому складі, сертифікат про відповідність продукції вимогам по якості, до​кумент про оплату гарантійного внеску.
Відповідно до Положення про механізм розрахунків під час закупівлі сільськогосподарської продукції й продовольст​ва для державних потреб й їхньої реалізації з державних ре​сурсів через біржовий товарний ринок одночасно u заявкою на закупівлю вповноважений покупець зобов'язаний надати підтвердження банку (казначейства) про наявність коштів на проведення закупівлі (п. 6 Положення). На основі иредставле-
 них заяв товарною біржею формується інформаційний бюле​тень па даний біржовий горі що надається брокерам і членам товарної біржі до початку горі їв. Продовження терміну ДІЇ або зняття заяви, а також зміна Інформації проводишся в певний термін іі v порядку, установленому біржею.
У день проведення торгів здійснюється реєстрація учас​тім» Особи, що не пройшли процедуру реєстрації, у торгівельний зал біржі не допускаються. До початку біржово​го торгу товарна біржа, як організатор торгів, зобов'язана за​безпечити матеріально-технічне забезпечення торгівельного залу відповідно до пропонованих вимог.
Другий етап передбачає безпосереднє проведення біржових торгів у призначений час біржової сесії. Процедура біржового торгу здійснюється за принципом аукціону. Біржові аукціони бувають трьох типів: англійський; гол​ландський; темний. В англійському аукціоні ставки підніма​ються, а торги тривають доти, поки лот не буде проданий по​купцеві, що запропонував найбільш високу ціну. Голландсь​кий аукціон починають із більш високої ціни, що поступово знижують, ПОКИ не виявиться покупець, готовий придбати лот. Темний аукціон характеризується тим, що всі покупці заявля​ють свої ставки, а лот продається тому, хто запропонував най​вищу ціпу При будь-якому виді аукціону власником товару стає той, хто запропонував більш високу ціну.
Відповідно загальний  порядок проведення біржових торгів на товарних біржах України виглядає в такий спосіб:
Маклер повідомляв про початок торгів і ПОСЛІДОВНО на зиває номер ПОЗИЦІ] відповідно до бюлетеня даного біржового дня.    Брокер -продавець   піднімає   реєстраційний    номер, підтверджуючи (пою присутність у залі. При відсутності про ланця. ПОЗИЦІЯ, яку він заявик. і н і мається з торі ін. 1>рокер-по-купець сповіщає про готовність купити товар по цій позиції бюлетеня     за    оголошеною    ціною     шляхом     підняття р<ч гфаціпного номера. Якщо інших покупиш нем;к , угода вважається укладеною. Якщо покупців виявиться більше од-
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 НОГО, МІЖ НИМИ ПРОВОДИТЬСЯ КОНКуреНТННЙ  ГОрі  11.1  ІоІТЬІІіеП
ня. Брокер-покупець. що запропонував наябільаіу піну, важ-
,к.и ГЬСЯ СТОРОНОЮ угоди. ЯКЩО ПОХуЯЦІВ її.і от loiiieiiv ио-зицію   не   виявлено,  брОКер-ПрОДавеЦЬ  може  запропонувати
зниження ціпи. При виявленні покупця маклер фіксує піну продажу й повідомляє продаж позиції. Якщо після пропозиції про зниження ціни покупець не вимилений, позиція знімає ГЬСЯ 3 торгів. У випадку, коли під час зниження ціни ви​явиться більше одного покупця, проводиться конкурентний торг па збільшення піни.
Після оголошення всіх позицій бюлетеня на продаж мак​лер надас можливість брокерам для заяв і пропозицій, які мають підношення до змісту торгів або їхньої процедури. Брокери, які уклали угоду, підписують тікет, у якому вказуються д.пп торгів, позиція бюлетеня, кільки п.. ціна, рееетрацШния номер броке​ра, і здають його реєстрато|юві. Учасники біржових торгів, що уклали біржові угоди, запрошуються до біржових ро страторіа для оформлення біржового контракту. Протягом установленого строку біржа видає підсумковий бюлетень результатів торгів.
Таким чином, біржові торги являють собою досить фор​малізовану процедуру з виконання певних юридичних дій як з боку організатор» біржовая торгів говарноі біржі, таж і збо​ку учасників біржової торгівлі. При цьому між товарною біржею й членами товарної біржі виникають правовідносини, у яких обидві сторони наділяються певними правами й обов'язками. Невиконання або неналежне виконання своїх обов'язків, як на етапі підготовки, так й у процес і проведення торгів, ( підставою застосування санкцій до винної сторони в порядку, установленому Правилами біржової торгівлі
3. Правовий статус учасників біржової торгівлі Учасники біржової торгівлі можуть бути розділені на дві
ОСНОВНІ і pvilH.
гго    

1) учасники біржової торгівлі, що мають прано укладати
біржові моди (члени говарноі біржі, брокери);
2) представники біржі, цю організують укладання угод і
контролюють хід ведення біржових торгів;
Основним критерієм такого розподілу є наявність у суб'єкта спеціального правового статусу, що передбач.и  п.і явність певних  прав  й обов'язків як учасника біржової торгівлі.
Для розуміння цього, станови 11. Інтерес визначення ста​тусу учасників біржової торгівлі в російському законодавстві минулого століття. Так, членами біржового співтоварисівл могли бути далеко не всі відвідувачі біржі. Для того, щоб ста​ти членом біржового товарне і на необхідно було задовольняти наступні умови: по-перше, необхідно, як постійний відвідувач, сплачувати встановлений щорічний внесок на користь біржі; по друге, необхідно належати до кола промислових діячів, на яких указує устав, як на можливих кандидатів у члени біржо​вого співтовариства. У ст. 660 Торгівельного Уставу закріплю​валося, що право відвідувати біржу й іцюводити встановленим біржовим товариством плати торговельні справи мають сноби не їх станів у межах торпвельних прав, кожному з них за з.ім> ном нриналежних. Як підкреслював О. Штиллих, думка про біржі як професійні збори купецтва не втримана в уставах бірж. Відповідно до останнього, вся біржова публіка, де скла​ду якої можу 11. ВХОДИТИ іі іноземці іі жінки, розділялася на гри мвтегорі] відвідувачів: випадкових, тимчасових і постійній Остання категорія у СВОЮ чергу розпадалася на дві групи відвідувачів, з яких в одну включені всі несамостійні біржові діячі, як прикажчики, конторники іі артільники, і в ииіп всі самостійні, що укладають угоди особисто або через уповнова​жених осіб від свого імені |2, с. 287|.
У цей час ВОЛО ос in. що м.ноіь право бути учасниками біржової торгівлі іі укладати біржові угоди на товарних біржах, також обмежений і представлений двома категоріями суб'єктів    членами товарної біржі Іі брокерами.
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 Членами біржі, згідно ст. 8 Закону, і юридичні й фізичні особи, які виступили засновниками біржі, а також прийняті в и склад відповідно до уставу біржі вітчизняні іі іноземні юри​дичні іі фізичні особи. При цьому членами товарної біржі не можуть бути органи державної влади й органи місцевого само​врядування, а також державного й комунального підприємства, установи іі організації, які повністю або частко​во втримуються за рахунок Держанною бюджету України або місцевих бюджетів (ст. 279 ГК України).
Законодавство України іі Правила біржової торгівлі різних товарних бірж не припускають класифікації членів біржі. У той же час аналіз закордонної практики показує, що склад членів товарних бірж не є однорідним; Як правило, на кожній товарній біржі, діють кілька видів членів, що мають різний обсяг прав іі обов'язків. Так, на Чиказькій товарнії! біржі члени біржі розділені на три групи:
— повні члени, наділені правом здійснювати біржову торгівельну діяльність всіма видами товарів, які пере​бувають в обігу на біржі;
—
асоційованих чинів, що мають право торгувати па
біржі окремими, чітко визначеними групами або вида​
ми товарів;
—
члени біржі, які торгують опцюнами.
Класифікація членів біржі проведена й у законодавстві
інших країн. Так, відповідно до закот 1'Ф «Про товарні біржі и біржову торгівлю» на російських біржах діють повні й не​повні члени. Повні члени мають право участі в торгах на всіх товарних секціях біржі іі прано па визначену установчими до​кументами біржі кількість голосів на загальних зборах членів біржі. Неповні члени мають прано \ часті в біржових торгах тільки на відповідній секції біржі й право на визначену уста​новчими документами біржі кількість голосів на загальних «борах членів секції біржі.
Коло учасників біржових торгів на товарних біржах не обмежується лише членами біржі. Ще одним різновидом учас-
 ним в біржової торгівлі t суб'їк ти. що мають особливий статус — брокери. Брокерами, відповідно до ч. 1 ст. 16 Закону, визна​ються фізичні особи, зара пропані на біржі відповідно П уста​ву, обов'язки, які полягають у виконанні доручень членів біржі, яких вони представляють, на здійснення біржових опе​рацій шляхом підбору контрактів і подання здійснюваних ни​ми операцій до реєстрації на біржі.
Практично аналогічне положення містить ст. 281 ГК Ук​раїни. Варто підкреслити, що статус брокера як учасника біржових торгів істотно обмежений тому ЩО брокер не може виступати від свого власного імені й завжди дн від імені чле​на товарної біржі. Таким чином, посередницькі функції броке​ра зведені тільки до виконання вказівок члена товарної біржі. Разом з тим біржове законодавство багатьох країн передбачав, що саме брокер, як посередник, никоим більшу частину біржових операцій, маючи при цьому статус члена товарної біржі. Як видно, тенденція інтеграції національного законо​давства України й міжнародного законодавства вимагає відповідного уточнення статусу брокера, як учасника біржо​вих торгів 110, с 376).
Відповідно до законодавства України відвідувачі товар​ної біржі не мають права укладання біржових угод. Тому одер​жала поширення практика, коли особа приймається членом товарної біржі на певний строк (в окремих випадках це мо​жуть бути навіть одні торги). Такий підхід, хоча формально й відповідає вимогам законодавства, однак суперечить загальній суті біржової торгівлі.
Варто звернути увагу, що на багатьох біржах США, Європи й країн СНД як учасників біржових торгів допуска​ються відвідувачі (разові й постійні). Статус постійного відвідувача біржі суб'єкт може одержати, маючи відповідний абонемент, на певний строк, для участі в біржових торгах. За цим абонементом особа може відвідувати біржові торги й приймати в них участь. При цьому дана категорія учасників підрозділяється на постійних і разових відвідувачів. Поділ
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 відвідувачів Ш постійних і разових, залежи 1ь від тривалої п кпім к\ їх до біржових торгів. Разові відвідувачі мають ЦИМ брати v4.ii п. v іорі.іх на біржі іі|киягом одного біржового дня Й тільки в одній торгівальнін і ємні. За прано участі ■ юргах біржові відвідувачі платять певну грошову суму, успшмяшу біржею. У своїй діяльності вони к і р\ н)і w я правилами біржо​вої торгівлі. їм дозволено укладати ■ біржових зборах \м> їм тільки від свого імені й а (іші рахунок. Вони вправі укладати, як правило, тільки угоди з реальним товаром, а в деяких ви​падках також форвардні угоди
У біржовому законодавстві України термін «відвіду​вачі» використовується, але в це поняття вкладається зовсім інший зміг і. Відпонідно до іпнкту 3.4. Типових пранні біржової торгівлі сільськогосподарською продукцію *відвідувачам заборонено прямо або безпосередньо віруча-тися в хід біржових торгів», іцо однозначно відводитьїм роль не учасників торгів, а спостерігачів. Такий підхід є особ​ливістю національного біржового законодавства України, що виключа» з кола осіб, що мають право укладати біржові уго​ди, відвідувачів. Разом з тим саме ця група учасники» і однією з найбільш численних представників учасникік біржових торгів у країнах ( І ІД
Таким чином, виділяючи вищевказані ірупи членів то​варної біржі. брокерів і відвідувачів як учасників біржових торгів, варю підкреслиш, що основною ознакою будь якого суб'еаха приналежного до даної групи є наявністьправа на ук​ладання біржової моди Pea інашя даного права іі npinivcicac uiin пенни ряд\ дій. с примопаннх на встановлення договірних відносин між нродаіщямп 1 покупцями з використанням гако-го способу як біржові горні У юн же час різний обсяг надава-них праві криіерн м. втдозвом і. іагифікувати склад учас​ників біржових юрив Закріплення відповідної класифікації в біржовочп і.ікоііо.і.нії іві України буде відповідані як ісіорич-НВМ цкідиціям v цій сфері суспільних відносин, гак і сучасним тенденціям роавштку біраиаого вшвку.
 Друга група ум.к ників біржових юрив представники товарної біржі, що орпнізуюп > кі.ід.іння угод і пястрошоал ь хід веления біржових юргів.
До осіб, ЩО оріані.іуни і. укладання біржових угод, нале​жать співробітники біржі, що перебувають або працюють у торгівельному залі:
· маклери, що ведуть біржовий торг,
· помічники маклера, що фіксують укладання угоди у
своему колі;
· співробітники розрахункової групи відділу організації
біржових торгів, що допомагають 6|хжерам оформити
укладену угоду;
· працівники відділу бюро експертизи біржі;
· працівники ЮРИДИЧНОГО відділу біржі
Основною функції ю зазначених осіб є організація біржових торгів відповідно до встановлених правил шля​хом надання відповідних послуг суб'єктам господарювання при укладанні угод. У ньому розумінні кожний із зазначе​них суб'єктів є представником товарної біржі як організато​ра торгів і відповідно н.іді.іяі і ы я певними правами и обов'язками, а також несе відповідальність за свої дії перед товарною біржею як працівник біржі. У той же час відповідальність за дії своїх представників перед учасника​ми біржових торгів несе товарна біржа як організатор торгів.
До осіб, що контролюють хід ведення біржових торгів, належать: державний комісар; члени біржового комітету; ч ни рГ'ВІяНноі коми її; і іарший маклер: н.пильник відділу ор​ганізації торгів біржі. ()і повною функци ю таких суб'єктів є контроль за дотриманням установленою порядку проведення біржових юргів у межах своїх повноважень. Зазначені особи наділяюіься відповідною коміп н нци ю і владними повнова​женнями, аж до нрмзутшешя біржових торгів, а також вида-it пня з торгіпельного заду осіб, не виконуючі вимоги Правил біржової торгівлі.
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 Кожний її і.имачених суб'єктів цієї групи має прано діяти тільки в рамках компетенції, обумовлено! Уставом то​варної біржі п Правилами біржової торгівлі. На жаль, аналіз правил біржової горнилі різних товарних бірж України, пока​зує, що в них відсутні положення про таку компетенцію, і цеє однії іо ІЗ причин порушення прав й інтересів учасників біржо​вих торгів.
Таким чином, стан правового положення учасників біржових торгів в Україні вказує на необхідність більш деталь​ної класифікації учасників біржової торгівлі на рівні законо​давства, а також конкретизації їхніх прав й обов'язків, у тому числі й у локальних нормативно-правових актах товарної біржі (правилах, положеннях, інструкціях і т.д.).
4. Правовий режим електронної біржової торгівлі
Розрізняють такі методи біржової торгівлі як публічний торг й електронна торгівля. Вибір методу ведення біржової торгівлі в різних країнах залежить від багатьох факторів, серед яких: особливості біржового ринку, загальний рівень розвитку економіки ті( і або іншої країни, вплив міжнародної біржової торгівлі, традиції й ряд інших.
Основним методом ведення біржової торгівлі на товар​них біржах в Україні t публічний торг, заснований ка принци​пах аукціону. Даний метод з невеликими модифікаціями мож​на спостерігати в практиці всіх товарних бірж України. Однак, як показує досвід біржової торгівлі, цей метод укладання біржових угод ( найбільш ефективним при більших кількос​тях угод, то укладаючися. Відсутність цього показника на то-варних біржах України зводить біржову торгівлю до формаль​ної процедури, беа якої-небудь реальної конкуренції, як з боку покупців, так і продавців.
Більш прогресивним є метод електронної торгівлі, що. поряд з методом публічного торгу, використовують при укла-
 .чанні біржових угод багато товарних бірж у різних країнах. До переваг використання такого методу фахівці відносять, на самперед: швидкість обміну пропозиціями, можливість одно​часного укладання угод на різних біржах у режимі реальною часу, зниження фінансових витрат, виключення посередників іі ні. Крім цього, спеціальні програми дозволяють забезпечи​ти високий рівень конфіденційності обміну інформацією [11, с 100).
Ці фактори привели до появи й у практиці біржової торгівлі в Україні електронних чоргівельиих систем (далі — ETC). Так, в 2002 році на Придніпровській товарній біржі був створенні! модельований комплекс електронної біржової сис​теми торгівлі товарними деривативами, базовим лк і ином, яко​го є сільськогосподарська продукція. Розроблений модельова​ний комплекс забезпечу* базову платформу для відпрацьову​вання сеансів торгівлі товарними деривативами на цент​ральній площадці біржі, л також на віддалених площадках у реальному масштабі часу. Як віддалені площадки можуть вис-тупаги агротоварні біржі Лін гуп до центральної площадки за​безпечується через Інтернет. На модельованому комплексі ре​алізована підсистема відділеного доступу й передачі даних між центральною площадкою и віддаленими площадками.
Варто підкреслити, що основу Концепції розвитку ф'ючерсної біржової торгівлі в Україні також становить впро​вадження електронних біржових площадок. ЩО дозволяють торгувати в режимі реального часу. Однак дотепер біржова торгівля :і використанням ETC на товарних біржах України носить обмежений характер
Це багато в чому поясню гься відсутністю досвіду И не обхідної правово] бази, то відображає специфіку uj< і форми біржової торгівлі. Так. правова основа ведення біржової торгівлі а використанням ETC представлена, насамперед, Правилами біржово! торгівлі, затверджуваними біржами; У теж час, як показус їхній аналіз, багато положень Правил не відповідаючі, загальним нормам ГК України, ГК України, За-
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  України ♦ 11 [>c> cJMA'ipuHHJ документи и і кктронини ю ку.менгообіг». Закону України «ІІ|к> елекіринно-цнфровнй підпис* й інших норматинно-правових актів.
Такий (ми правової основи с к к грониоі гарі in її вказує на и< ііГді.'іііість її вдосконалювання. Внник.н шгорсс до досвіду такої торгівлі на товарних біржах в інших країнах
Пгрша КТС була встановлена на Нової* і.іи.іс і.кій ф'юч»|и ній іі опцюннпі біржі м січні 1985 року. Надалі процес автоматизації біржової торгіан йде досить активно як на ви​никаючих біржах, так і на вже існуючих. В 1990-1992 р. кількість ETC на товарних біржах різко збільшилася, і нові і гршіні системи введені на товарних біржах Австрії, Бельгії, Фінляндії. Італії, Японії, Сінгапуру, Іспанії. Швеції, США й Великобританії. Більшість нових бірж, торгівля на яких почалася після 1990 p., зволіли використовувати винят​ково ETC, відмовившись від традиційного біржового кола.
Сьогодні і товарних бірж, що використовують системи електронної торгівлі, повністю автоматизовані наступні
· lie її.і іис і.к.і фьючерсна и оиціоіша біржа,
· Німецька товарна біржа,
· Ірландська ф'ючерсна й опціонна біржа.
· Новозеландська ф'ючерсна й оицюнна біржа.
•. іернова біржа в ()саці.
· І Ііл|х> і.п і біржі цінних паперів в ()< ані.
· Біржа цукру в Осаці,
· Австрійська ф'ючерсна й опціонна біржа,
· Швейцарська біржа онцішпв і фінансових ф'ючерсів,
· Токійська товарна біржа,
· Токійська зерном біржа.
· Міжнародна токійська біржа фінансових ф ючерсів.
Усього близько ЗО товарних бірж у різних країнах вико
ристовчкні. системи електронної торгівлі. Як Підкреслює Є.Н. ( охапька, уже в 2002 році не .«а.шіпи кия ні плин і біржі. де б НЄ було б хоча б дими елементів ЄЛЄКТрОМНОГО і|х ЙДИН-гу 112. с 313). Це стало основою значного росту числа укладе
 них біржових vmu на токарних біржах ('н|юпи. США, Aafl Так, тільки на Лондонській міжнародній біржі фінанеоамш ф'ючерсів (III II ) і Паризькій біржі ((пнансових ф и>ч< |н їв (MATIF)   річні   ггмпи   збільшення   кількості   укладешо термінових контрактів, останнім часом склала більше 300 %. Сьогодні товарним біржам Європи належить приблизно шмо вина світової о її рміноноіо ринку. Наф'ючерсяій іі оннюнній біржі «Фокс» (В<микобританія) щорічно укладається при​близно 300 тис. контрактів на поставку кави, какао, цукру з ви​користанням електронних торговельних систем.
Прикладом може служити також і наступний факт. Перші іорги. проведені 9 січня 2002 p., товарною біржею IntercontinentalKxchan^e ПСЕ) показали результат 4,3 млрд. дол„ що на 75% перевищує середній обсяг торгів у грудні 2001 р. (2,5 млрд. дол.). У торгах багатопрофільної елекіроніюі біржі ICE беруть участь 500 найбільших світових торгівель-них компаній Акціонерами ICE e більше 100 ведучих трей-лерів в області енергетики й металургії, а також б|м>ксриі і банків. В ICE система електронних торгів установлена на більш ніж КГ)(К) комп'ютерах в усім світі, і яких трейдера щод​ня можуть брати участь у торгах з більш, ніж 600 товарних по нпиіі ЦеЯ список містить сиру нафту іі нафтопродукти, при родний газ. електроенергію, дорогоцінні метали й інші товари. Форми контракті пе|х\ібачають фі.шчну доставку, а також фінансово збалансовані товарообміни, знижки н онцюни, за​сновані на ряді фІКСОВМйИ і плаваючих цінових індексів
ETC являс собою програмно апараїний комплекс у ви​гляді локальної комп'ютерно! мережі До складу комплексу входить серверна частина Ь  програмним   ибе.шеченннм. \ якому втримуються правила допуску членів біржі до торгівлі, порядок укладання угод, процедура клірингу, порядок икрор калійного обслуговування \ часників торгівлі, системи заккс-ту інформації, процедури управління й регулювання ринку й т.д. Частиною ЕТ< < мережа робочих місць брокерів, вю прел ставлж собою пері <>м.і и.ні комп'ютери, що входять до складу
 і/я
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 локальної комп'ютерної мережі біржі До електронних систем подібного типу пред'являються наступні вимоги:
· високий ступінь функціональної надійності,
· відповідність показників безпеки, шдионідно до існу​
ючих міжнародних стандартів,
· технологічне    забезпечення    високої    ліквідності
ТОрГІВеЛЬНИХ НІС І румсн і Пі.
—
закритість службової інформації.
—
гнучкість програмного и апаратного забезпечення,
Члени товарної біржі й брокери формують свої заявки
на покупку або продаж й в електронному виді посилають у торгівельну систему, указавши свій ідентифікаційний номер і код. Подані заявки реєструються в торгівельній системі протя​гом торгівельної сесії. У заянш ПОВИННІ бути зазначені всі істотні умови біржової угоди. При цьому всі необхідні умови, зазначені в заявці, стандартизовані іі не можуть змінюватися стороною за своїм розсудом Єдиною змінною величиною < ціна й кількість товару. Форма заявки затверджу! ТЬСЯ біржею, а у випадках, передбачених законом, додатково узгоджується з компетентним державним органом.
Всі подані заявки фіксуються по черзі з обліком зазначе​них у них ціни й часу реєстрації. За заявками на продаж пріоритетне виконання належить заявкам з меншою ціною, за заявками на покупку пріоритет належить заявкам з більшою ціною. Якщо подані заявки з однаковою ціною, пріоритетному виконанню підлягають заянки, ранние tapet пропані.
Заявки автоматично перевіряються на можливість вико​нання угоди, а також на наявність у торгівельній системі зустрічних заявок. При укладанні угод угода досягається авто​матично в результаті збігу по ціновій ознаці двох протилеж​них заявок.
Укладена угода підлягає реєстрації в іоргівельній сис-і. мі шляхом занесення до торгівельного реєстру укладених угод. Записи и гакому реї стрі угод мають силу договору для учасників торгів, що уклала угоду. Всі зареєстровані біржею в
по
■—

 торгівельній системі біржові угоди набувають юридичну чинність і не вимагати, 11 боку учасника торгів підписання до​даткових документ!.
У характеристиці будь-якої системи електронних біржо​вих торгів важливим є алгоритм, який використовується для укладання біржових угод. Більшість систем електронної торгівлі застосовують для підбора покупиш і продавців алго-ри і м "ціна/час", тобто пріоритет при укладанні угод одержують ті команди, які містять найкращу ціну (найвищу ціну покупця й найнижчу ціну продавця), а серед команд із однаковою ціною пріори мі піддається тііі команді, що була уведена в систему раніше неї Цей алгоритм використовується на 21 з ЗО бірж, на яких ведеться електронна торгівля. Так в електронній системі лондонської біржі ЛИФФЕ застосовується алгоритм, що імітує звичайний торг у біржовому колі, тобто використовується ме тод найкращої ціни в сполученні :і методом роаподілу обсягу (кількості) товару порівно між декількома покуицями/продав-цями. На деяких японських біржах — Токійській зерновій, Токійській біржі цукру, зерновій біржі в Осаці и біржі цукру н Осаці - установлена електронна система "СТ5", у якій для ф'ючерсів иикористовуї гься метод електронного аукціону (тобто всі угоди за ден і. проходять по одн їй і і їй же ціпі дня" -ціні, що склалася в результаті п|юведеного електронною систе​мою аукціону), а для опціоіпи     алгоритм "піна/час".
Використовуючи ІЇТС біржа, як організатор горі m. t од​ного боку, регулює ринок, використовуючи автоматизовану сік її м\ ими міліція, з іншого боку — установлює різні обме​лений для всіх учасників торгів (цінові й об'ємні фільтри на подачу заявок для всього ринку, різні ліміти на конкретних учасників або їхньої групи, обмеження на частку ринку, уста​новлення коридорів цін і т.д.).
Головна перевага електронної форми проведення біржових торгів можливість проведення горі пильних операцій у будь-який час доби. Брокери можуть торгувати В ГІ ГОДИНИ, коли зви​чайна біржа закрита, тобто це потенційний додатковий прибуток
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для брокерських компаній. Позитивним мсватігтим і  іі максм малыши доступ брокері» м.і ринки Брокер моле іі не бути при​сутнім особисто на торгах у біржовому колі, а перебувати прав тично » будь-якій крамні имікн ky.ii  ЕлсВЛрОИИа біржа, як пра вило, маг більш низькі операційні витрати. Крім цим о глек і |х>н-ні ( н< гема дає таку немаловажну перевагу, як конфіденційність.
Голонний недолік елекіронної біржі - низька ак​тивність і ліквідність електронного ринку. Електронна систе​ма вс лас переваг трейдерам ( торговцям за свій рахунок), тому що ті не можуть використати а вигодою для себе спою інтуїцію, на якій і заснована їхня робота в кільці. Трейдери звичайно відкривають і закривають позяцЕІ протягом одного дня, опираючись на своє відчуття й розуміння поточної ситу​ації на ринзі. Тому причини психологічного характеру гальму​ють поширення електронної торгівлі.
Крім цього брокери, що працюють із системою Глобекс, ВИЯВИЛИ ■ ній наступні пек»ліки ("и< гема не сприймає комап ду прилииеияя виконаний наказу, а це для брокера луже не​зручно. Поряд ІЗ цим. v системі і програмні недоробки, що ви​никають при уаделяї накалу 111. с.108|. Звичайні людські по​милки (застереження) перестають бути такими в процесі еле​ктронної торгівлі. Якщо брокер у біржовому колі бачить, що інший брокер явно помилився, він може пошкодувати його й "не ловити на слові".
Електронна торгівля — зовсім інша справа. За помилку при уведенні наказу в комп'ютер можна заплатити л рого. Наприклад, в 1998 р., трейдер компанії Salomon Brothers поклав руку на клавіатуру комп'ютера, випадково пославши в такий спосіб замовлення на продаж 14 500 ф'ючерс них кой фактів на суму 7,3 млрд франків ($960 млн). Біржа відмовилася анулювати угоду. Відомо також, що кілька помилок бущ (роблено ма герміновтй біржі Еигех, включаючи дві в 2000 р. [14|.
Таким чином, практика використання ETC на товарних біржах пііііич країн й ■ Україні свідчить про переваги гакої
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форми біржових  горгів, але при обов'язковій наявності відповідного законодавства, по регу п<>« і.їм відносили.
Питання для самоконтролю:
1. Перелікуйте основи! відмінності біржової торгівлі від
ІНШИХ '{"'Рм оптової торгівлі.
2. Що розуміють під терміном «деиерсоніфікація біржо​
вої торгівлі»?
3. Назвіть основні принципи біржових торгів.
4. Що являють собою електронні торгтвельні системи,
які застосовуються в біржовій торгівлі?
5. У чому полягають особливої гі правового положення
членів товарної біржі як учасників біржових торгів?
& Охарактеризуйте порядок проведення біржових торгів на провідних товарних біржах України
7. У чому ПОЛЯТас публічність біржової торгівлі?
К І І.і uii 11. переваги и педо йкн біржової торгівлі з вико​ристанням ETC.
9.
Які обов'язки несе товарна біржа як організатор
біржової юрпвлі?
10.
У  чому  полягає   порядок   проведення  біржових
торгів?
 JZZ
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Ні зерна? Учитеся торгувати ф'ючерсом
0. SftlKUJH'HKO
У чинному .««копі нема визначення біржового товару, через не на біржах торгують усім, чим завгодно. Лл г ловами () н та Каїїлія, цейфам перепорю біржу вякиік і.< урогат но​таріальних контор, оскільки Закон "Про товарну біржу", з од​ною боку, не забороняє торг>'вати на біржах нерухомістю, а з іншого боку, звільняє такі угоди від необхідності нотаріально​го посвідчення. Оскі.іі.ки біржовий збір у кілька разів менше, ніж мню и нотаріальній конторі, то більшії і ь люлей продають свою нерухомість на біржах, а не через нотаріусів. Обсяг про​дажу нерухомості на біржах росте рік у рік й. нарешті, досяг сьогоднішніх 80%...
Дзеркало тижня.  2003- №42- 1 - 7.шсттада.
Протистояння В. Клименко,
нчіер;иі.нии ли|х'ктор Української зерново] асоціації
Біржа - це яма для торгів. Щоб вона ефективно працю​вала, повинно бути багато продавців і багато покупці», які схо​дяться ■ ОДНОМУ місці Якщо склад.* їм и ілка ситуація, то усе ■ни н|юланціві покупців .шахоля і ь один одного, укладають ушли, і біржа одержує з цього свої комісійні. Якби В нашій країні и см і.mm три роки виробництво зерна абішнувалось і був його над панок, ю люди б використали всі ножлпн канали. щоб вигідно продати свій товар. Але каїн пою нем» t нрава дійшла до того, що щоб брати натрап покупці приїжджають на поле. Адже .чара;» навіть на елеваторі проблематично купити
їй    

 Ромкл 4. Біржова торлвчя
товар, а чим пою менше, чім щюдаиець жорсікпис умови ГНЄ
на продажі Багате хто нас не возять верно на елеватор, не су​пі.и і. НОГО. ДІЙШЛО ЯО юго. що за налічку" Зерно продають примо іі < грумів: забирай і вивозь сам. Дуже мало товару, а раз мало, то говорити ги» якусь горгівлю взагалі не доводиться.
Те. що біржі працюють. «ЄрЄЗ них іцюходять яки і. моди й устанондюипься пенні ціпи для ринку, у Ііринцииі, корисна Ііврпрмміія для операторів. Заперечувати це важко, інакше ми будемо злне|>ечувати необхідність функціонування бірж в усь​ому світі. Інше питання: реальні умови в Україні. У нас дуже мало товару, іти на біржу - значить втратити час і додатково витратити і (кипі. Але адже ніхто не хоче губити спої гроші ще и гаму, що не хоче комусь платити черговий податок.
А. Гаврилов,
голова вовняним Групи
компаній "Об'єднана Зернова"
..Вся шптрниня горі шля проходить пои.» біржу ва налип і н.ілічкіпГ Гому ижорши. то біржі реально відображають рівень пін - просто смішно. Вони нічого не відображають, крім цін контрактів, які укладеш поза біржами, тому ИЮ зовнішньоекономічний контракт на біржі укласти неможливо.
І чому біржі вданій ситуації починають димувати ціни? Я вважаю, що вона повинна бути такою, нехай ловелуть зворот​не ієну» Цивільний кодекс України, у якому» там поняття, як автономія во. 11 СТОрВШ. ЗЯЯЗЮЮ ціною хочу, по кили і купую. ПО якій хочу ПО і.іміі і ПфОДаю. 1 мені m біржа НЄ рса І ЯкШО ( н >и. хто продаси той. хто купує, - значінь НЄ комун, ниіідпо.
Ми не йдемо на біржу тому, то там ми нічоюреально НІ купимо Я и сьому ні нв секунду не сумніваюся.
АЭИ "ПРАЙМ-ТАСС. 2003. 21 січня//
hnp://wmw.iarnhlri пі і їй Я
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 Концепція ф ючерсної біржової торгівлі
сільгосппродукцією в україні.
Проблеми й перспективи
Фактори,  які  стримую 11.  впровадження  ф'ючерсної торгівлі в Україні:
· в Україні к майбутньому потрібно буде відмовитися
від регулювання пін на сільгосппродукцію шляхом
проведення інтервенцій через біржі або звести засто​
сування таких кошті» до мінімуму. Це положення по​
винне бути внесене у відповідний законодавчий акт;
· має     місце     втручання     держави     й     місцевих
адміністрацій    у    торгівлю    сільгосппродукцією.
Потрібно, щоб на строк впровадження ф'ючерсної
торгівлі доступ адміністрацій до торгівлі біржовими
товарами був припинений, і це необхідно затвердити в
постанові Кабінету Міністрів України;
· торгівельні витрати на ринку зерна (транспортування,
складування, завантаження, оформлення необхідних
документів) на даний момент дуже високі. У процесі
впровадження    ф'ючерсної    торгівлі    ці    витрати
потрібно також мінімізувати відповідними діями з бо​
ку держави;
· система стандартизації якості сільгосппродукції зараз
не відповідає стандартам світового ринку.  Україні
потрібний негайний перехід на світові стандарти
якості сільгосппродукції;
· в Україні відсутні   відпрацьоване законодавство по
ф'ючерснія біржовііі торгівлі.
Структура системи ф'ючерсної торгівлі в Україні сири ЧИНЯЄ включення на першому етапі регіональних біржових ф'ючерсних площадок, тому організація біржових торгів на ос​нові піт-технології (pit-trading) не підходить, а перевага буде віддана електронній торгівельній платформі. Це дасть мож​ливість за єдиними правилами одночасно проводити біржові
JZS      

 горги на декількох біржових площадках за участю брокерів, які перебувають на біржових площадках або w віддаленими біржовими герміналами.
«Агро       Перс иск шва».-      2000.-       V       10.-//
www.ukrdzLcom.ua/agro/jornals/2000/
"Необхідна державна концепція
товарного біржового ринку"
Н. Солодкий,
завідуючий кафедрою
біржової діяльності
Національного аграрного
університету
..Аналіз біржового ринку свідчить про те, що біржі В нашій країні дрібні, тому що їх середній річний оборот не не |х?вищус 20 мли. гри., а це значінь, що нони не мають можли-ВОСТІ створити непохідну матеріально- іехнічну базу для впро-вадження прогресивних технологій біржової торгівлі й, отже, бути привабливими для клієнтів. Крім того, такі важливі для економіки країни товари, як. наприклад, метал, вугілля, енер​гоносії, лісоматеріали, цукор, олія, м'ясо, реалізуються, в ос​новному, на иозабіржовому ринку. У свою чергу, це свідчить про ге, що біржовий ринок не впливає на ціноутворення па всі
ці види товарів.
«Агро Перспектива»,- 2003.- № 12.-
wwu >. ukrdzi .com. ua/agm/jomals/2003/
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 Розділ 5. Біржові угоди
1. Поняття й ознаки біржових угод
Поняття «біржова угода» у практиці біржової торгівлі на товарних біржах використовується як у широкому, так й у вузькому розумінні.
У широке розуміння під поняття «біржова угода» підпа​дають всі угоди, що укладаються на товарній біржі. У цю гру​пу входять угоди, що укладаються між біржею й кліринговою організацією, біржею й членом товарної біржі (брокером), біржею й депозитарієм, кліринговою організацією й депози​тарієм, кліринговою організацією іі членом товарної біржі (брокером), депозитарієм і членом товарної біржі (брокером), між членами товарної біржі (брокерами). При цьому, якщо в одних випадках біржа виступає стороною за договором, то В інших — стороною :t;i договором є член біржі, брокер, дилер, клірингова організація. На підставі цього можна зробити вис​новок, що багато біржових угод є лише передумовами до укла​дання угод із приводу біржового товару й носять ор​гані митний характер,
У свою чергу, під поняття «біржова угода» у вузькому розумінні, підпадають винятково угоди, що укладаються на біржі, між членами біржі або брокерами, що діють із доручім ня членів біржі, із приводу переходу прав й обов'язки! щодо біржового товару. Товарна біржа в цьому випадку виступ.и тільки як організатор біржової торгівлі й нее контрагентом \ біржових угодах. У цьому випадку поняття біржової vik.hi не ОХОПЛЮЄ   ДОГОВОРИ,   ЩО   укладаються   біржею   u   приікі.іх
гехнічного обслуговування будинку біржі, і проведення біржових торгів (договори купівлі-продажу необхідного гехнічного встаткування, комунального п іе.чнічного обслуго-
по

 вуваиня іі пі ). для забезпечення господарської діяльності біржі, а також трудові контракти біржі з персоналом [1,с 351.
З огляду на існуючу різницю, варто вказати, то частіше и науковій літературі й законодавстві поняття «біржова угода» використовується у вузькому розумінні, тобто коли угода ук​ладається між членами товарної біржі або брокерами, що діють із доручення членів біржі, з метою придбання прав й обов'язків щодо біржового товару.
Поряд з терміном «біржова угода» у законодавстві Ук​раїни використовується близьке за змістом поняття «біржова операція». Це є певною особливістю національного законодав​ства і їхнє співвідношення вимагає уточнення.
Співвідношення зааначеиях понять стало предметом дослідження вчених досить давно й у цей час можна виділити два основних підходи. Так. ще на початку XX століття, О. Штиллих пропонував уважати біржовою операцією ті угоди, які укладаються в біржовому приміщенні, в існуючий біржо​вий час, з міновими цінностями, допущеними до обігу й коти​рування на даній біржі й підмети виконанню не в біржовому приміщенні, а В пішому місці іі в інший час |2, с 113]. Такий підхід має місце іі серел сучасних учених. Зокрема, Б.П. Дми-трук відзначає біржову операцію як договір продажу, покупки й поставки цінної ни за посередництвом маклера [3, с Зів]. Важливим моментом і ге, що норми Закону також визнача​ють, що біржовою операції Ю пінн.и п>ся угода, що відповідає сукупності декількох умов, а саме
а)
якщо вона являї собою купівлю-продаж, поставку й
обмін товарні допущених до оборогу на товарній біржі;
б)
якщо її учасниками і ч пни біржі:
н) якщо вона представлена ДО ра СТрацП й зарЄ4 с і|)оиана н.і біржі не Пізніше наступного іа ЗДІЙСНЄНКЯМ угоди -ЧИЯ.
Таким чином, поняття «біржова угода* й «біржова one рація» розглядаються як ТОТОЖНІ.
У ТОЙ же час ряд учених ук.нуіоіі, па паянні ВІДМІННОСТІ
попять «біржова угода» іі «біржова операція» і необхідність
 Біржове право
їхнього розмежування. Так, B.C. Щербина затверджує, що и.ність за висновком біржових угод називається біржови​ми операціями (4. с 332], тобто ці поняття не збігаються. Роз​глядаючи питання про співвідношення зазначенні понять, Е.А. Беляненич підкреслює недосконалість юридичної техні​ки, при якій український законодавець визначає біржову уго​ду через словосполучення «біржова операція». При цьому, ав​тор робить важливий висновок про те. що біржові упий Гі біржові операції різні по природі відносини. Навіть якщо ро​зуміти укладання біржових угод у широкому змісті, як різно​вид біржових операцій, то й у цьому випадку обсяг біржових операцій буде набагато більш широким на відміну від проце​дури укладання угод. Біржова угода може бути тільки одним з ланок біржової операції, здійснюваної учасником біржової торгівлі (5, с 158).
Аналогічну позицію займає й А. Чуркін, звертаючи ува​гу на те, що крмін «біржова операція» припускає здійснення різного роду дій по підготовці до укладання й виконання біржової одщ опору (6, с. 31). Б. Губский вважав біржовою опе​рацією сукупність дій учасників біржової торгівлі й персоналу біржі зі здійснення й реалізації біржових угод. При цьому ав​тор підкреслю*. що для розуміння механізму функціонування біржової торгівлі важливо знати суть і види, як біржових угод — двосторонніх договорів про виконання зобов'язань, так і біржових операцій — окремих дій у ряді подібних, спрямова​них на здійснення угоди |7, с 170]. Аналогічний підхід одер жав закріплення й у ГК України. Аналіз положень закріп.іе них у ст. ст. 278, 279, 280, 281 указує на те, що ГК України не розглядає дані поняття як тотожні.
Такий підхід представляється більш обгрунтованим, то​му іі буде никористаний надалі при аналізі біржових угод, ПО​НЯТТЯ яких вимагає конкретизації на рінні Закону |8, с 441.
При цьому парто помітити, що при розробці проекту Господарського (Комерційного) кодексу України, (\ редакції 1996 р.) у ст. 311 пропонувалося ввести наступне визначення
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біржової угоди: біржовими визнаються угоди, укладені по то​варах, допущеним до обігу на біржі, між членами біржі і їхніх представників на біржових торгах у строк й у порядку, уста​новленому Уставом біржі й Правилами біржової торгівлі. Од​нак надалі при доробці проекту й прийнятті остаточного варіанта ГК України таке визначення було виключено.
У той же час законодавство інших країн, і зокрема країн СНД, як правило, закріплює чіткі дефініції угод, що уклада​ють на товарній біржі. Так, згідно ст. 7 Закону Російської Фе​дерації «Про товарні біржі й біржову торгівлю», біржовою уго​дою визнається зареєстрований біржовий договір (угода), ув'язнений учасниками біржової торгівлі відносно біржового товару в ході біржових торгів.
У законодавстві республіки Узбекистан біржовою уго​дою є зареєстронлшій біржею договір кунівлі-продажу віднос​но біржового товару, укладений по зафіксованому біржею ре​зультаті біржового торгу.
Законодавство Азербайджанської ін'сиубліки визначає біржову угоду на товарних біржах як договір (угода), укладе​ний у ході біржових торгів між учасниками біржової торгівлі (від свого імені або з доручення третіх осіб) і минулу реєстрацію у встановленому порядку.
Закон Республіки Беларусь «Про товарну біржу» лає визначення біржової угоди як угоди, укладеної на біржових зборах учасниками торгів від свого імені або з доручення третіх осіб.
Визначення поняття біржової угоди, що укладає на то​варній біржі, нристутнє також у законодавстві Молдови, Ка​захстану, Вірменії й деяких інших країн СНД.
Порівняльний аналіз положень законодавства інших країн щодо поняття біржової угоди свідчить про наявність як і\ загальних, так і відмітних рис. Це стало предметом дослідження багатьох учених, що запропонували в науковій літературі поняття «біржова угода». Так, В.В. Хахулин пропо​нує вважати біржопими угодами, укладені учасниками біржо-
 гзг
 Ііірм our прано
 Розділ 5 Біржові угоди
 ної торгівлі договори (угоди) щодо біржового говару в ході біржової торгівлі |9, с 342J. П.Б. Шеленкова пропонує вважа​ти біржовою угодою угоду про взаємну передачу іір.іи и обов'язків відносно біржових цінностей, чинена учасниками біржової торгівлі в процесі проведення біржових торгів на біржі або іншим прирівняним до присутності на біржі спосо​бом, у порядку встановленому біржовим законодавством і внутрішніми документами біржі |10, с.43|. А. Чуркин указує, що біржовою угодою є угода, укладена учасниками торгів про​тягом біржової сесії й зареєстрована біржею а дотриманням установлених вимог відносно біржових цінностей, допущених до обігу на біржі відповідно до діючого законодавства й внутрішніх правил біржової торгівлі |6, с 32). Э. Петросян пропонує наступне визначення біржової угоди: Біржова угода — зареєстрована на біржі угода, зроблена між учасниками біржової торгівлі під час торгівельної сесії. La приводу біржо​вого товару, що пройшов біржовий лістинг [1,с 36]. Н. Козло​ва й О. Сургучева вказують на те, що біржовою угодою варто визнати зроблену учасником торгів у ході біржової сесії й за​реєстровану біржею знеособлену стандартну угоду, предметом якої є, допущені до обігу на біржі об'єкти, а виконання гаран​тується біржею відповідно до Правил торгівлі.
Узагальнюючи вищевикладене, а також з урахуванням положень національного біржового законодавства можна зро​бити наступний висновок: біржова угода - це договір (уго​да), укладений учасниками біржової торгівлі (членами то​карної біржі й брокерами) про взаємну передачу прав і і обов'язків відносно біржових цінностей, допущених до обігу на біржі, зчинений учасниками біржової торгівлі в процесі проведення біржових торгів, і зареєстрований біржею відповідно до законодавства й Правилами біржової торгівлі.
Розглядаючи відміни оадаки біржових угод, варто підкреслити ряд важливих моментів. Ще на початку XX ■ иі ні ія відомий росіянин учений Г.Ф. Шершеневич пи​сав, що вчинені на біржі угоди по своїй юридичній конст-
 рукції нічим не відрізняються від угод укладених поза біржею. Відмітну ознаку біржових угод парто шукати не в їхній класичній природі, а в умовах, при яких угода відбу-вле іься. а саме: де, між ким, Із приводу якого об'єкта, і як нона відбувається» І И, с 4841. Такий підхід став основою для наступних досліджень і визначення особливостей біржової угоди стосовно до сучасних умов госиодарюи.ш ня. Так, B.C. Щербина підкреслює, що біржова угода має ряд юридичних особливостей: укладаються ці угоди через посередників — брокерські контори й брокерів, а не сами​ми покупцями й продавцями реального говару; викону​ються угоди поза біржею (товару як такого на біржі не​має) |4, с 3321.
З урахуванням виіцевикладеного можна виділити на​ступні ознаки, властивим біржовим угодам, що укладаються на товарних біржах:
укладаються тільки під час біржових торгів, проведе​них у заздалегідь певному місці (торгіне.'імшй зал біржі), і в заздалегідь певний час (біржова сесія);
· предметом с біржовий товар, допущений до обороту
на біржі;
· стороною може бути тільки особа, що є членом товар​
ної біржі (брокери діють із доручення членів біржі);
· підлягають реєстрації біржею в порядку, установлено*
му законодавством і внутрішніми документами біржі;
· носять знеособлений і стандартний характер;
· відбуваються з урахуванням иормативно-правових
актів, якими регулюється діяльність біржі;
· виконуються поза біржею.
Сукупність зазначених ознак дозволяє відрізняти біржові угоди від угод куиівлі-нродажу й поставки, що уклада​ються поза товарною біржею.
Варто помітити, що в науковій літературі іі законо​давстві щодо угод, що укладають на біржі, використовуються такі терміни як «біржова угода», гак й «біржовий договір».
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 Біржова угода — це завжди двостороння угода, mom договір. Тому більш правильним з погляду юридичної термінології й доктрини договірного права було 6 використання терміна «біржовий договір». Однак у біржовій торгівлі історично склався іі став загальновживаним саме термін «біржова уго да». Тому можна погодитися з позицією Є.А. Беляневич про можлшіе вживання термінів «біржовий договір» й «біржова угода» як синонімік [5, с 154).
2. Види біржових угод
У законодавстві України виділяється кілька видів угод, що укладаються на товарній біржі. Так, Закон визначає три основних види таких біржових угод: куііівля-продаж, поставка й обмін. У цьому випадку законодавець обмежує види угод, що укладають на товарній біржі, грунтуючись на загальних підходах, характерних для класифікації по-забіржових угод. Однак такий розподіл ие дозволяє в до​статньому ступені відбити специфіку різних видів біржових угод, що укладаються на товарній біржі. Традиційно в прак​тиці біржової торгівлі класифікація видів біржових угод пе​редбачає виділення таких  видів як: спотові, форвардні,
ф'ючерсні й оііціонні угоди. На це вказує іі лої піл її
їх
країн (США, Великобританія, Німеччина, Росія. Азербайд​жан, Вірменія, Білорусія й ін.).
У певній мірі нили біржових угод, передбачені Законом, конкретизовані в інших норма іиино правових актах, що рег​ламентують укладання угод на товарній біржі. Так, у пункті 6.2. Типових правил біржової торгівлі сільськогосподарською продукцією передбачено, що під час біржових торгів можуть бути укладені угоди, які пов'язані з:
—негайною (віл 1 до 39 днів) вза< мною передачею прав й обов'язків відносно до реальної сільськогосподарської продукції (спотова угода);
· відстроченою (від ЗО до 360 днів) взаємною передачею
прав іі обов'язків щодо реальної сільськогосподарсь
кої продукції (форвардна угода);
· взаємною передачею прав й обов'язків щодо стандарт​
ного контракту (ф'ючерсна угода)
· поступкою прав на майбутню передачу придбання
прав й обов'язків щодо реального товару або стандарт​
ного контракту (опціонна угода).
Із цієї норми греба зазначити, що основними критеріями класифікації біржових угод є строк виконання зобов'язань і предмет договору. При цьому, визначаючи чотири основних різновиди біржових угод, Типові правила встановлюють. ЩО зазначений перелік не є вичерпним. Інші види угод можуть бу​ти введені товарною біржею, за умови одержання згоди Міністерства аграрної політики України
Зазначені визначення форвардний, ф'ючерсний й опцюнниіі договори як різновиду біржових угод деякою мірою відрізняються від понять, закріплених в інших норма-гивно-правових актах. Так, у Законі України "Про оподатку​вання прибутку підприємств" форвардний, ф'ючерсний й опцюнний договори поєднуються загальним поняттям «дери-вативи», під якими розуміються стандартні документи, які пе​редбачають право й/або зобов'язання придбати або продавані цінні папери, матеріальні й нематеріальні активи на певних умовах у майбутньому. Крім цього цей Закон уводить на​ступні поняття:
Форвардний контракт — стандартний документ, що засвідчує зобов'язання особи придбати (продати) цінні папе​ри, товари або кошти в певний час і на певних умовах у май​бутньому, з фіксацією піни такого продажу під час укладання такого контракту.
При цьому будь-яка сторона форвардного контракту має право відмовитися від його виконання винятково при наяв​ності згоди іншої сторони контракту або у випадках передба​чених законодавством.
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 Претензії щодо невиконання або неналежного виконан​ня форвардного контракту можуть пред'являтися винятково емітенту такого форвардного контракту.
Продавець форвардного контракту не може передавати (продавати) зобов'язання за цим контрактом іншим особам без згоди покупця форвардного контракту.
Покупець форвардного контракту маї право без узгод​ження а іншою стороною, у будь-який момент до закінчення терміну дії (ліквідації) контракту продати такий контракт будь-якій особі, включаючи продавця такого форвардного контракту.
Ф'ючерсний контракт - стандартний документ, що засвідчує зобов'язання продати (купити) цінні папери, товари або кошти в певний час і на псиних умовах у майбутньому а фіксації к) ціни па момент виконання зобов'язань сторонами контракту.
При цьому будь-яка сторона ф'ючерсного контракту мас право відмовитися від його виконання винятково при наяв​ності згоди іншої сторони контракту або у випадках передба​чених законодавством.
Покупець ф'ючерсного кон і ракту має право продати та​кий контракт протягом строку його дії іншим особам без узго​дження умов такого продажу із продавцем контракту.
Огщіон — стандартний документ, що засвідчує право придбати (продані) цінні манери (товари, кошти) на певних умовах у майбутньому а фіксацією ціни на час укладання тако​го опціону або на час придбання u рішенням сторін контракту.
Перший продавець опціону (емітент) має безумовне й безвідкличне зобов'язання із продажу товарів на умовах укла​деного опционного контакту.
Любий покупець опціону має право відмовитися в будь-який момент кіл придбання таких цінних паперів (товарів, коштів).
Претензії щодо пси.і южного виконання або невиконан​ня зобов'язань ОПЦІОННОГО контракту можуть пред'являтися винятково емітенту опціону.
П8      

 Оиціоп може бути проданий без обмежень іншим осо​бам протягом строку його дії.
Таким чином, у законодавстві щодо тих самих видів біржових угод, що укладаються на товарній біржі, застосову​ються різні визначення, що приводить до певних протиріч на практиці при укладанні біржових угод, що належать до одного виду. Так, зокрема, визначення ф'ючерсного контракту в За​коні України «Про оподаткування прибутку підприємств* і Положенні про вимоги до стандартної (типової) формі дери* вати вів (затверджене постановою Кабінету Міністрів України від 19 квітня 1999 р. .\° 632.) між собою не погоджені. Якщо в Законі України «Про оподаткування прибутку підприємств» ф'ючерсний контракт передбачає фіксацію ціни на момент ви​конання зобов'язань сторонами контракту, то в Положенні ціна ф'ючерсного контракту повинна фіксуватися на момені укладання зобов'язань сторонами контракту.
Такий підхід законодавця одержав досить критичні оцінки в науковій літературі. У своїх роботах О. Сохацька вказує, цю насправді ф'ючерси мають свої специфічні риси, які, на наш по​гляд, не відбиті в повному обсязі в нормах зазначеного закону. Крім цього варто підкреслити, що увага законодавця фіксується лише на зовнішній формі договору — документі, що недостатньо для розуміння специфіки кожного із зазначених договорів. На наш погляд, такий підхід представляється не зовсім коректним, оскільки приводить до звуження понять різних видів договорів, що укладають на товарній біржі» 112, с 65].
Як видно, вирішенням проблеми могло б стати введення па рівні Закону відповідно] класифікації основних видів біржових угод і закріпленням понять спотові, форвардні,
ф'ючерсні й опціонні угоди.
При цьому становить інтерес класифікація біржових угод у законодавстві інших країн і у науковій літературі. Так, наприклад, Закон Російської Федерації «Про біржі іі біржову торгівлю» у ст. З закріплю наступні ішли біржових угод, що укладаються на товарній біржі:
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 а)
куиівля-продаж реального товару, у тому числі угоди
і негайною передачею або поставкою товару або :і передачею
документ), що підтверджують право власності на нього;
б)
форвардні угоди — угоди кунівлі-продажу товару з
відстроченим строком його поставки;
в)
ф'ючерсні угоди — угоди куиівлі-нродажу стандарт​
них контрактів;
і) опціонні угоди — угоди купівлі-продажу прав на май​бутню купівлю або продаж за встановленою ціною товарів або контрактів на поставку товарів.
Як показує порівняльний аналіз, пріоритетним кри-терігм у цьому випадку є предмет договору й строк виконання. У науковій літературі щодо договорів, що укладаються на то​варній біржі, у багатьох випадках також використовується ди​хотомія, що опирається як на строк виконання угоди так й предмет угоди. Так, B.C. Щербина, відповідно до зазначеного критерію, виділяє два види біржових угод: а) угоди з негайним виконанням («угоди на реальний товар» або «касові опе​рації»); б) термінові угоди (4, с 333).
О. Догтярьова й О. Кандинская, займаючи аналогічну позицію, підкреслюють, що в процесі розвитку біржової торгівлі склалися два види біржових операцій: угоди на ре​альний товар з негайною поставкою й угоди на реальний то​вар з поставкою в майбутньому. До перших автори підносять спотові угоди, а до других — форвардні й ф'ючерсні угоди [13. с 76).
О.М. Сохацька вказує на те, що біржові контракти діляться на контракти з реальними активами й зобов'язання​ми поставки й правами на ці активи, які називаються похідни​ми Інструментами (ф'ючерсами іі опціонами). Біржові кон​тракти з реальними активами (товарами, фінансовими Інстру​ментами) у свою чергу діляться на дві гругти:
1) контракти на купівлю-продаж реальних активів з не​гайною поставкою, які в закордонній практиці називаються спотові (spot) або касовими (cash);
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2) контракти на купівлю-нродаж реальних активів з по​ставкою в строки зазначені в контракті за цінами, погодженим на момент укладання угоди. Ці коні рак і и прийнятий назива​ти форвардними (forward) 112, с. 58).
Розглядаючи види біржових угод, В. Масленников шдкрег ікк . що на біржах укладаються біржові угоди по двох основних категоріях: угоди з наявним товаром і термінові уго​ди. Автор пропонує класифікувати біржові угоди залежно від мети. Відповідно, спотові угоди мають на меті купівлю реаль​ного товару, олціон і ф'ючерси використовуються для хеджу-вання (страхування) і спекуляції. Також автором виділяються арбітражні угоди, які відбуваються з метою одержання при бутку за рахунок різниці в котируваннях на біржах різних країн 114, с 43].
Б.П. Дмитрук виділяє угоди з реальним товаром й угоди із правами на товар. При цьому до угод з реальним товаром, на думку автора, належать угоди а іерміновою поставкою реаль​ного товару, (|юрвардкі угоди (з відстроченим строком постав​ки), бартерні угоди, угоди з умовою, угоди із кредитом. Крім цього ((юрвардні угоди підрозділяються автором на угоди із за​ставою й угоди із премією. Відповідно до угод із правами на товар належать ф'ючерсні іі опціонні угоди [3, с 87).
В.И. Крамаренко пропонує трохи іншу класифікацію, виділяючи три види біржових угод: угоди на реально існуючий товар; ф'ючерсні угоди (термінові, на строк) на товар, що буде виробленні'! і поставлений у майбутньому, у передбаченим контрактом терміном іа ціною періоду поставки; опціонні уго​ди. При цьому щодо угод з реальним товаром автор пропонує кілька критерии розподілу: по строку поставки (спотові іі фор​вардні); .іл умовами ознайомлення 3 товаром (бел попередньо го огляду, на основі попереднього огляду неп і партії або один і ІЗ частин, по стандартах); по формуванню контрактних цін (па основі фіксації ціни, що зложилася в процесі торгів і з наступ​ною фіксаці* іо ціни); по особливих умовах здійснення (бар герні угоди, угоди з умовою, угоди із заставою) [ 15, с. 45|.
  право
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Узагальнюючи вищевказані точки Юру, можна ВИДІЛИТИ дві основи] групи біржових угод: угоди на реальний товар і термінові угоди.
О. Штиллих, указуючії на існуюче |м>зходження між ни​ми групами угод, підкреслює, що найпростіші угоди - це уго​ди з розрахунком готінкою, касові, або контактні. На товарній біржі їх називають угодами на наявний товар. Між укладан​ням угоди і її виконанням часто проходить лише мить. ()т гроші, от товар: така зовнішня ознака Таким чином, у наявних угодах дається лише короткий проміжок часу. Тому їх можна назвати також угодами дня на противагу угодам на строк. Під угодами на строк розуміються угоди, між укладенням і вико​нанням яких перебуває значний проміжок часу, так то вико​нання відбувається в певний пізніший, обумовлений у дого​ворі або встановлений звичаєм строк [2, с. 57].
З урахуванням вищевикладеного с необхідним більш до​кладно розглянути характеристику кожної із зазначених груп біржових угод.
Угоди з реальним товаром (спотові й форвардні уго​ди). У цей час саме угоди З реальним говаром становлять до 95 % біржового товарообігу України. При цьому домінують спотові угоди. Так, з 8,5 млн. тонн реалізованих в 2004/2005 маркетинговому році зернових й оліїстих культур по екс-портних і внутрішніх контрактах в Україні 7,1 млн. тонн бу​ло реалізовано по спотових угодах й 1,4 по форвардних уго​дах. По даним Донецького обласного управління статистики за 9 місяців 2004 року біржова торгівля була традиційно представлена спотовими угодами (99.6% обласного біржово​го товарообігу). На умовах форвардних угод було укладено менше 0,1% [ 16). У той же час слід зазначиї н, що \\л сві ювих говарних біржах угоди з реальним товаром становлять усьо​го 2-4 %.
Дана група біржових угод ма< внутрішню кла​сифікацію, що може бути представлена v вигляді наступної таблиці
 Придбання або відчуження товару по угодах з реальним товаром передбачає негайне виконання зобов'язань. Звичай​но, негайний строк виконання угод носить досить умовний ха​рактер, тому що реально на товарній біржі виконання зо​бов'язань відбувається протягом строку визначеного біржею. Відповідно до законодавства України, такий ст|юк може ста​новити від 1 до ЗО днів для спотових і від ЗО до 360 днів від дня укладення угоди для форвардних угод. Аналогічний підхід можна Відзначити й у практиці робот закордонних товарних бірж. Так. наприклад, на Санкт-Петербурзькій біржі касовою вважаї іЫ я угода, при якій сірок виконання зобов'язань не пе​ревищу* і і лиш. Центральний банк Російської Федерації встановлю ще більш скорочені строки, вказуючи, що вико​нання касово] операції здійснюється сторонами не пізніше другого робочою дня ПІСЛЯ її укладення.
Конкретні строки встановлюються товарною біржею індивідуально, однак \\.\ світових ринках прийняті, як правило,
 it, і
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заздалегідь визначені строки виконання. Так, на товарних біржах
('ПІЛ. це З робочих дня після біржових горни, па біржах Велико​британії — 7 робочих ДНІВ, у Японії, ю 15 днів По іакій угоді ю вар може перебувати під час торгів н.і гериторй біржі, на її скла​дах, на складі продавця її бути готовим до відвантаження Кон​кретне місце знаходження товару спричиняються правила торгівлі.
Метою угод з негайним строком поставки, є фізичний перехід товару від проданий до покупця на умовах, передбаче​них у договорі купівлі-продажу.
Угоди з реальним товаром можна укладати на підставі попереднього огляду (за зовнішнім виглядом, за даними біржової або незалежної експертизи) або без попереднього ог​ляду (за зразками, стандартами).
Оплата товару може здійснюватися як у момент передачі товару, так й в інший строк відповідно до домовленості (пере​доплата або оплата після одержання товару).
Біржові угоди з реальним товаром уважаються більш
надійними щодо герм 11 юних угод, оскільки виконання почи​
нається   t моменту їхнього укладення,  що унеможлив.

біржову гру на зміні цін.
Термінові угоди (ф'ючерсні й оііціоіші угоди). У цей час загальна частка ф'ючерсних й опціонних угод у біржово​му обігу товарних бірж України залиш.п ГЬСЯ нкрпй не.шлч ною. Так, в 2003 році на товарних біржах Донецької області частка укладених ф'ючерсних угод склала 0,3%, а на умовах опціоиу — 0,1% від обласною біржового товарообігу. Відповідно за !) місяців 2004 року така цифра становить усь​ого 0,4% |16|. Аналогічний стан й на інших товарних біржах України.
У той же час у практиці світової біржової торгівлі саме термінові угоди становлять основу біржової торгівлі (98 % біржового товарообігу). Більш того, у ряді країн (США, Вели кобритапія й пі.) законодавчо визначена, що великі виробники й переробники сільськогосподарської продукції зобов'язані
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страхувати (хеджувати) свої цінові ризики по 10-15 токарних позиціях u допомогою ф'ючерсних контрактів.
( і.оіодні у сипі ди близько 50 найбільш великих товар них бірж, де укладаються термінові угоди. Серед них самим великим ринком ( США. На йот частку доводиться до 60 % усього світового обороту термінового ринку. У цій країні діє дванадцять бірж, що займаються торгівлею ф'ючерсами іі опціопами, у т.ч. п'ять із них розташовані в Пью Порку, моги ри в Чикаго, по одній о Канзас-Сіті, Мінеанаполісі й Філа​дельфії. У Великобританії діє три біржі: Лондонська біржа ме​талі», Міжнародна нафтова біржа й Лондонська біржа ф'ючерсів й опціонів. У Німеччині торгівля ф'ючерсами й опціонами здійснюється в основному на Німецькій біржі нрмінових контрактів. У Японії 95% обороту ф'ючерсів іі оиціонів іірип.ідаі на дні біржі - Токійську міжнародну біржу фінансових ф'ючерсів і Токійську фондову біржу.
Як особливості термінових угод можна вказати: момент визначення ціни й строк виконання контракту. Певною особ​ливістю термінових угод є також те, що договір у більшості ви -падків иикону» гься не реальною ікн і.пікою біржового активу, а взаєморозрахунком між сторонами, тобто договір вико​нується переважно виплатою різниш між договірною ціною й ціною, установленою біржовим котируванням у день виконан​ня зобов'язання. Як підкреслює В. Рясенцев, суть ф'ючерсно-го контракту иодяпи не в реальній поставці (передачі) назва​них у ньому товарів, а в одержанні або сплаті різниці в ринко​вих цінах на момент укладання угоди й виконання контракту. Якщо навіть вихідна (базисна) ціна не була зафіксована, то її легко встановити по біржових котируваннях 117, с. 8|.
Онціони знаходять місце в різних зобов'язаннях, що но-сять назву альтернативних, і застосовуються ие гільки в біржовій торгівлі, але й у різних сферах бізнесу, у тому числі в банківській практиці, оптовій горі івлі Але особливе значення оптом придбав саме в біржовій торгівлі товарами іі цінними паперами. Суть його полягає в тому, що в договорі одній сто-
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 ропі (часто покупцеві) нада гься право (опціон) зажадати по​ставки товару по обговореній курсовій ціні:
· у будь-який день після закінчення певного періоду
(оптом американський);
· у строк виконання договору (опціон європейський)
· або в ці строки заявити про відмову від свого права, гі
звільненням від відшкодування збитків Іншій стороні,
але зі сплатою їй установленої винагороди (премії).
Залежно від того, яка (рорма виконання общмм і ЬСЯ сто​ронами, у науковій літературі пропонуї гься наступна кла​сифікація термінових угод:
розрахункові гермінові угоди - угоди, виконання яких ідпіснюсться винятково шляхом взаєморозрахунків між кон​трагентами. За такими угодами сторона договору зо​бов'язується виплатити різницю між договірною ціною й ко​тирувальною біржовою ціною, сформованою на момент вико​нання договору;
поставні термінові угоди  — угоди,  виконання  яких здійснюється шляхом реальної поставки біржового актину че рез певний строк, установлений біржею, за ціною обумовленої в момент укладання договору. Коло предметів такої угоди вужче, ніж угоди на різницю;
комбіновані термінові угоди — це сполучення двох попе редніх термінових угод. У практиці біржової торгівлі доиус-к.н гься можливість укладання розрахункового ф'ючерсного контракту, по якому сторона може змінити умови поставки іі перетворити розрахунковий ф'ючерсний контракту постав ний і навпаки     змінити поставний ф'ючерсний контракт на розрахунковий. Комбінована група термінових угод сполуча в собі елементи касових і гермінових угод
Крім традиційно розподілу біржових угод на дві зазна​чені групи (угоди .і реальним товаром і гермінові угоди) v на уковій літературі пропонуються іі інші критерії класифікації біржових угод. Так, з огляду на те, що при укладенні біржових угод на товарній біржі постійно має місце ризик, Е. Дудорон.і
 пропонуї розподіл біржових договорів на мінові іі ризикові
(.ГІГ.І|О|)||І)
Алеаторними » ризикові договори, які містять у собі певні умови, через які на момент укладання сторони не мо жуть точно визначити вигоду іі збитки у випадку виконання ними угоди. Специфіка алеаторних біржових угод полягає в тому, то залежно від настання або не настання встановленої обставини шири одна сторона, а програє Інша. Вся справа в тому, яка зі сторін виявиться в тій або Іншій позиції По своїй конструкції алеаторні договори це різновид умовних угод, коли виникнення прав іі обов'язків поставлено тут у за​лежність від обставин, щодо якого невідомо - чи наступить воно. Тому такі договори граднційно зв'язують м і ими уго​дами, кінцевий результаї яких залежить від цінових коли-н.иіь (форвардні, ф'ючерсні іі опціонні угоди). У теж час, як вказує автор, під час укладання спотових біржових угод сто​рони можуть зрівняти цінність  іоіо, що відчужується, її
цінністю того, що здобувається, і гому вязначі
я вигідна
угода для них чи ні. Тому спотові біржові угоди необхідно визнати міновими [18, с. 8].
Таким чином, у практиці біржової торгівлі, а також у різних нормативно-правових актах національного законодав ства п законодавства інших країн проводиться класифікація біржових угод на певні види, кожний з яких має свої особли​вості (предмет, строк виконання, момент визначення ціни іі т.д.). Це об'єктивно виклихаї необхідність закріплення на рінні Закону таких видів біржовик угод як спотові, форвардні, ф'ючерсні и опціонні угоди 119, с 63|.
3. Укладання біржових угод
Висновок господарського договору це зустрічні дії двох або більше господарюючих суб'єктів щодо визначення умов договору, які відповідають їхнім реальним намірам йеко-
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 помічним інтересам, а також юридичне оформленим договору (додання цим умовам певної форми).
До укладання договорів на біржах застосовуються за​гальні правила укладання договорів на основі вільного воле​виявлення, а урахуванням нормативно-правових актів, якими регулюється діяльність відповідних бірж (ст. 185 ГК України).
.Аналіз ст. З Закону й ст. 281 ГК України показує, що виз​начення порядку укладання біржових угод на товарних біржах віднесений до компетенції органів управління біржі. При цьо​му основна роль у регулюванні укладання біржових угод на товарних біржах відведена такому нормативно-правовому ак​ту як Правила біржової торгівлі, затверджувані біржею.
Укладання біржових угод на товарнії) біржі припускає дотримання певного порядку, що має свої особливості й скла​дається з певних стадій.
Оскільки біржова угода є загальним юридичним актом двох або декількох осіб, узгодження ними умов договору про​ходить дві стадії: пропозиція один і сторони укласти договір (оферта); прийняття пропозиції другою стороною (акцепт). ВІДПОВІДНО сторона, що зробила пропозицію, називається офе​рентом, а сторона, що прийняло неї, — акцептантом.
Механізм вираження біржової оферти й акцепт офер ги підкоряється твердим стандартам ділових звичаїв, виз-начається переважно особливостями біржового товару й пе редбачає дотримання формалізованої процедури, що має особливості, обумовлені тим, що процес укладання біржо​вих мод на товарній біржі відбувається в умовах конку​ренції продавців і покупців |5, с 168]. Зазначена специфіка вимагає встановлення особливих вимог щодо порядку й способів вираження оферти іі акцепту при укладанні біржо​вої угоди.
Перша стадія - вираження оферти. 11а товарних біржах України пропозицією до укладання договору (оферти) < ого​лошення ведучим біржових торгів (маклером) заявки члена товарної біржі на продаж або куплю товарів.
 Оферта повинна містити всі істотні умови договору іі виражати намір особи вважати себе зобов'язаною у випадку прийняття оферти (ст. 641 ГК України). При укладанні біржо​вої угоди на товарній біржі до оферті пред'являються досить строгі вимоги, встановлені як на рівні законодавства, так й у гокальяих нормативних актах товарних бірж.
Перша вимога достатня визначеність оферти. Ця ви-мої і припускає, що будь-який учасник біржової торгівлі здат​ний зробити правильний висновок про волю оферента. Цс особливо важливо для біржової торгівлі, коли моменти акцеп​ту й оферти гранично зближаються. Будь-яка невизначені< гь, що стосується різних елементів майбутньої біржової угоди, викликає можливість різного розуміння змісту оферти, що мо​же викликати втрату офертою свого призначення.
Друга вимога належить до спрямованості оферти — во​на повинна виража ги намір особи, що виступає із іі|юпо-зицією, уважати себе такою, яка уклала договір на умовах за-значених у договорі з адресатом, у випадку, якщо останній прийме пропозицію. Зазначена вимога означає, що оферта ПО винна бути складена таким чином, щоб дозволить адресатові зробити висновок: для укладання договору досить вираження співпадаючої з офертою волі.
Дана вимога, як і попереднє, дозволяє відмежувати оферту від звичайних переговорів, чинених усно або письмово іі наміри, що мають па мсті уточнити, контрагента або викли​кати його для того, щоб кін, у свою чергу, виступив з контр​пропозицією.
Третя вимога зміст оферти. Законодавство визначає, що оферта включаї ВСІ істотні умови договору (ст. 641 ГК Ук​раїни). Тому заявка члена товарної біржі, що ма< значення оферти, повинна містити всі істотні умови біржової угоди. У цьому контексті важливе значення має високий ступінь фор​малізації процесу торгівлі на товарної біржі, тому що практич​но всі умови біржових контрактів стандартизовані й тому торгівля ведеться фактично по двох змінних умовах, що < и
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виться до Істотного: ціні й строкам поставки. Після того, як ад pecan прийме пропозицію, не запропонувавши зі снос 11 го|юни ніяких .імін .к'к> доповнень, оферені іі«> може .імінюнаї и набір умов, що втримуються в оферті (ст.642 ГК України),
Четверта вимога ~ адресність оферти. Зміст адресності оі|н'|)іи при укладенні біржоної угода на товарній біржі иоля-і .її в тому, що ця пропозиція адресована конкретним особам членам товарної біржі й брокерам, що < участками біржоної торгівлі й знаходяться в операційному (торпвельному) залі біржі під час проведення біржових торгів. При цьому, перший по а учасників біржової торгівлі відгукнеться на оферту, ак​цептує її и тям самим інім.к пропозицію. Таким чином, мож​на зробиш висновок про однократність оферти при укладенні біржового договору, і поглинанні П укладеним договором.
Разом з тим варто звернути увагу, що при укладенні біржової угоди має місце множиннії п. адресатів схрерти, що носить характер певної МНОЖИННОСТІ. Це обумовлено тим, що процедура біржової торговки на товарних біржах нрииускаі обмеження кола суб'єктів приймаючу учас 11. у біржових гор гах і біржових угодах мають, що прано укладати, (члени товар пої біржі й брокери, зара сероваві на біржі) Ним багато в чо​му обумовлений і специфічний механізм вираженая оферти, тобто коли оферта виражається за допомогою голосу й про​фесійних жестів і звернена до певного кола учасників біржової торгівлі, що перебувають у біржовому залі.
З урахуванням вишевикладеного можна зробити висно​вок, що пропозиція на укладення біржової угоди на товарній біржі може бути визнане офертою тільки за умови відповідності всім вищевказаним вимогам
Друга стадія - прийняття пропознцй другою стороною — акцепт. Коли ведучий торгів иовідом.іж оферту продавця або покупця, учаСНМКИ ГОрГІВ ПІДТВерДЖуЮТЬ (ною ГОТОВНІСТЬ
до укладання договору, шляхом підняття реєстраційного во
мера, що можна роаглядатв як відповіді, про прийняття пропо​
зиції акцепт. У кожному разі відповідь особи, якій адресова​
но     
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на пропозиція п|н> укладання договору, про н прийняття, по​винна бути повною й безумовною ((і. (>42 ГК України).
Правила біржової іоргж.іі багатьох товарних бірж в Ук​раїні передбачають, ЩО після оголошення оферт учасники торгів мають право, за допомогою голосу й професійних ЖЄСТІВ, протягом певною часу, ДОМОВЛЯТИСЯ про умови угоди. Такий підхід ypaxoByt досвід біржово] торгівлі в інших країнах і доваолж виробити найбільш оптимальні умови дого​вору, які ВІДПОВІДаЮТЬ реаДЬННМ намірам іі економічним інте​рес .їм осіб. Однак варт мати на увазі, що нерідко, погоджую​чись v принципі укласти договір, друга сторона (акцептант) висуває свої умови. Тому в цьому випадку сторони міняються місцями: акцептант стає оферентом, а оферені - акцептантом (ст. 646 ГК України). При ньому па нову пропозицію не​обхідна згаяв колишнього оферента.
Звичайною практикою на товарних біржах інших країн є вираження оферти й акцепту при укладенні біржової угоди за допомогою конклюдентних дій, тобто коли мас місці' звичайне за даних обставин поводження особи, 3 якого ясно треба його намір (бажання) ЗДІЙСНИТИ операцію на зааді ні їдь ВІДОМИХ умовах Як указує М.И. Брагінськніі, коиклюдентш дії вико​ристовуються в практиці біржовій торгівлі при укладенні угод, щодо яких законодавством допускається можливість ус​ної форми. Як приклад автор иосилаї гься на правила ф'ючерс-ної торгівлі на Московській товарній біржі. У розділі присвя​ченому іехнології відповідних угод передбачено, що на почат​ку брокер оголошує заявку вигуком по формулі «продам (куп​но) «исяо контрактів — ціна». Брокері що погоджується і* пропозицією, підтверджує цю свою згоду голосним вигуком «куплю (п|юдам) - число контрактів цін,і), одночасно вка-зуючи жестом на свого контрагента При цьому договір ува-жш гься зробленим, якщо обидва брокера підняли руки іі ви​мови, їй ВІДПОВІДНІ (іона |20, с. 344].
І чиїм чином, конклюдеіпмі .пі їм по іученні з елемента​ми  усної  угоди   В   процесі   біржової   торгівлі  становлять
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 невід'ємну частину волевиявлень, що виражаються у вигляді
оферти або підтверджують власний акцент і його одержання
оферентом. З огляду на, що оферта іі акцепт виражаються осо​
бами, що безпосередні
еребувають у біржовому залі, часо-
иий проміжок для відповіді практично відсутній, тобто біржові угоди укладаються в лічені хвилини або наши, секун​ду. У цьому укладається унікальність процедури укладення біржових угод, що напрацьовувалася протягом поріч.
Разом з тим біржові угоди за допомогою конклюдентних дій можуть укладатися (відбуватися) лише у випадках, якщо це не суперечить їхній сутності й законом не встановлений інший спосіб вираження волі стосовно до даних угод. За за-і.і імшм правилом зазначений спосіб укладення договорів можливий у випадках, коли закон допускає як усну, так і про​сту письмову форму, з обліком того, що при обов'язковії! пік і. мовій формі письмової неодмінно повинна бути й оферта.
Досягнення усної згоди по всіх істотних умовах договору фікеуі їм я ведучим торгів у порядку, установленому правилами біржової торгівлі конкретної біржі. Одночасно сторони, або їхні представники, підписують гікети, де відзначаються дані торгів, позиці] бюлетеня: кількість, ціпа, jxm працінний номер брокера
Певні особливості має укладення біржової угоди з вико​ристанням електронних торгівсльних систем (ETC). До мо​менту укладення угоди сторона, що подала заявку, може змінити умови о(|>ерпі. але зміні підлягає тільки обсяг і ціна угоди. Решта умов стандартизовані й обговоренню не підляга​ють. Такі зміни можливі до моменту реєстрації заявки в pet сірі зроблених угод, тому що і моменту реєстрації угод оферта ставати безвідкличною.
Особливість прийняття пропозиції (акцент) при вико​ристанні ETC поля гаї в гоиу, що по всіх біржових угодах дру​гою стороною виступає кліринговий центр товарної біржі, що діє на підставі доктору л кожним з учасників біржово] торгівлі. Кліринговий центр за допомогою ETC одночасно ак​цептує оферти-заявки двох учасників горгів, не створюючи
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 при цьому двох самостійних договорів. У результаті акцепту обох оферт виникає тільки один контракт, тому що в одній за-янці-оферп пропонується купити біржовий товар, в в другий — продати. У результаті одночасного акцепту кліринговим центром обох оферт виходить і линии договір, єдине н<> ним явлення двох уча ників хорі in |21, с 86).
Анапі практики укладення біржових угод а використан​ням ETC Дозволяє затверджувати, що для таких відносин ха​рактерні наступні риси:
-по-перше, укладення  угод здійснюється  особами фізично відсутніми в торгівсльному залі біржі;
—
по-друге, кожний із продавців і покупців, направляю​
чи заявки, виступають із пропозиції к> про укладання
договору, тобто в ролі оферента;
по і|нк, заявка розі відається як оферта й має стан​дартну форму, затверджену біржею (і липою змінною ве шчииою t ціна іі кількість товару);
· по-четверте, акцепт відбувається кліринговим цент​
ром відповідно до алгоритму ціна/час;
· по-п'яте, біржова угода вважається укладеною з мо​
менту внесення запису до реєстру угод;
· по-шосте, всі зареєстровані біржею в торгівельній сис-
ісмі біржові угоди мають юридичну чинність і не ви-
магають Із боку учасника гормн пі.никання додатко​
вих документів;
· по-сьоме, укладення біржової угоди фіксується на ма​
теріальному носії      гнердому комп'ютерному диску,
сервері й ін.
Зазначені особливості вираження оерерти іі акцепту при укладенні біржових урод з використанням ETC варто врахову​вані при розробці Правил біржової торгівлі
Біржова угода вваж» гься укладеною, якщо між сторо​нами в передбаченому законом порядку й формі досягнуто згоди щодо всіх його Істотних умов. Істотними в умови, виз​нані гакими за законом або необхідні для договорів даного ви-
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 Розділ ). Иіртіші угоди
 і\   і гаком умови, щодо яких и;і вимогу однієї зі сторін новия на бути лої яі нута иода.
Відповідно до загальних положень ГК України змісі roc поліірсі.коіо договору становлять умови договору, іюавчені модою пою сторін, CiqMMOKUd н.і ікі.шоїиісппя зміна або припинення господарських зобов'язань, як погоджені сторо​нами, так і ті. які приймаються ними як обов'язкові умови відповідно до законодавства. У відповідності зі ст. 180 ГК Ук-р.ііни, що визнана* істотні умови господарського договору, сторони зобов'язані в кожному ралі погодити предмет, ціну й термін дії договору, тому становить інтерес розгляд таких істотних умов щодо біржової угоди.
Предмет біржової угоди. Умови про предмет біржової угоди повинні включати найменування (номенклатуру, асор​тимент) і кількість продукції, а також вимоги до їхньої якості Виходячи і (загальних положень законодавства, що ре гулюс біржові угоди, а також практики біржової торгівлі мож​на дати наступне визначення біржового товару як предмета договору: це не вилучений з обороту товар певного роду і якості (у тому числі стандартний контракт), допущений у встановленому порядку біржею до біржової торі ін н
Біржовий говвр повинен бути масовим у вживанні и ни пускатися в ДОСИП великому обсязі значним числом вироб​ників, що забезпечує високий ноші і п пропозицію, необхідні для встановлення ціни. Крім цього товар, що є предметом біржової угоди, повинен відповідати встановленим стандар​там якості, пінним умовам зберігання, транспортування. Ці' необхідно ДЛЯ гою. щоб ЙОГО можна було продавати без попе реДНЬОГООГЛЯДУ, по зразках або нхнічних опіках.
Найбільші обсяги продажів на українських товарних біржах у цей час і і.топить сільськоїопюдарська продукція й продукт переробки (зерно, соняшник, борошно, крупи іі і.д). Згідно зі статистичними даними за станом на 17 грудня 2003 року в Украпи, через біржовий ринок по внутрішніх й і порі них угоди реалізовано 3.4 млн. гоня зернових й олійних
 культур її урожаю 2003 року, у тому чие.п по спотовим угодам 2,4 млн. тонн і форвардним угод на 950,1 тис. топи При цьом) і ія ікі.і.і іьпюго експорту зернових іі олійних культур на біржовому ринку укладені угоди купівлі -пролажу в обсязі 2.9 м ні іони, з яких 2.01 млн. тонн по спотовим модах н 937,3 гис іони по форвардних угодах. Співвідношення обсягів торгівлі зерновими іі масляними культурами на біржовому
	Лі рік ни й масляні культури
	Усього (тонн)
	По внутрішніх
угодах (тони)
	По експортних контрактах
(тонн)

	Зернові культури
	8391249
	110738,9
	G980510.1

	Зернобобові культури
	166598
	10283,9
	156314,1

	Зернофуражні
культури
	6(ЖШ<>
	355930
	5728050

	М.сі   шиї i.v и.гури
	167249
	1885
	165364


ринку України в 2004/2005 маркетинговому рот представле​но в наступній таблиці:
Однак далеко не завжди біржовий товар на і опарних біржах України відповідаї загальним вимогам, що с у світовій практиці (нерухомість, транспорт й інші товари, обумовлені
індивідуальними ознаками). З урахуванням цього посілі 

рес до закордонною досвіду. Товари, які допущені до обороту на міжнародних іоварних біржах, об'єднані і* і руни, икі ОХОП​ЛЮЮТЬ більше 70 найменувань товарних асортиментів на бірж.їх реального іонару it 148 на ф'ючерсних біржах. Сільською» нодарська продукція < ОСНОВНИМ біржовим това​ром у США й у Японії, хоча в останні роки зріс інтерес до енергоносіїв і ДОРОГОЦІННИХ металів. На бірж.їх Ве.іикобри і.пін пік око цінуються енергоносії іі кольо|К)Ві метали.
Фактично в цей чаї номенклатура об'єктів біржової торгівлі в закордонних країнах ВКЛЮЧ* дві групи: товари и «нетоварні» цінності
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У групі товарів традиційно виділяють дві підгрупи. До
першої підгрупи належать продукція сільського господарст​ва: зернові (пшениця, кукурудза, ячмінь, жито, овес), масло-насіння іі продукти їхньої переробки (шроти іі масла), про​дукція тваринництва (худоба й м'ясні продукти), текстиль н.і сировина (бавовна, шовк, воина, пряжа), харчосмакові то​вари (цукор, кава, какао-боби), пиломатеріали, натуральний каучук, картопля. У світовій біржовій торгівлі операції із сільськогосподарською продукцією й оцінюються в 1,7 — 1,8 трлн. доларів США. У той же час за деяким даними кількість біржових товарів цієї групи скорочується. До другої підгру​пи належать промислова сировина й напівфабрикати. Це, насамперед, енергоносії (нафта, бензин, дизельне паливо, мазут), кольорові метали іі дорогоцінні метали (алюміній, міль, нікель, цинк, свинець, олово, золото, срібло, платина, паладій).
Група нетоварних цінностей також може бути розділена на яві підгрупи: валюта й фінансові інструменти (процентні ставки, індекси акцій).
Становить інтерес класифікація Комісії по товарній ф'юяерсній торгівлі США (Commondity Futures Treding Commission, CFTC). У своїх річних звітах Комісія наводить статистику по всіх ф'ючерсних й опціонних ринках США з розбиймо по наступних q\ynax:
1) зернові;
2) маслонасіння й продукти їхньої переробки;
3) жива худоба й м'ясні продукти;
4) інші сільськогосподарські продукти;
5) енергоносії й лісоматеріали;
6) кольорові й дорогоцінні метали;
7) фінансові Інструменти;
8) валюти.
Варто підкреслити, що до кінця 70-х роки» минулого сторіччя н.і світових товарних біржах провідну роль відіграва-ли товарні ф'ючерсн. Сьогодні можна говорити, про те, що на
  5. І up тоні угоди
перший план фьючерсно! торгівлі вийшли валюшо фінансові інструменти.
З урахуванням досвіду інших країн доцільно в законо-давстві України визначити нили біржового товару, визначив​ши на рівні Закону основні вимоїн, які пред'являються до біржовою товару, виключити л\ сфери біржового товарообігу, такі як нерухомість і транспорт.
Кількість. Розглядаючи кількісні характеристики пред​мета біржової угоди, варто вказати наступне. На товарній біржі реальний товар пропонується и строго обговорених об​сягах. Кількісна стандартизація виражається в біржових оди​ницях лотах, які відповідають певній мірі наги в певній упа​ковці або формуються за обсягом місткості транспортних за​собів. Біржові одиниці встановлюються по всіх асортиментах товарів, які допускаються до біржово! торгівлі.
У практичній діяльності товарних бірж України в основ​ному дотримуються класичні вимоги по біржових одиницях, що визначає кількісну стандартизацію. Гак, наприклад, 1 лот пшениці має обсяг вагонної партії 60 топи насипом, для масла соняшникового вмовляється 1 лот, що має обсяг 8-12 кипі під час перевезення автоцистерною або 60 тонн залізничною цис​терною. Однак в умовах формування біржового ринку Ук​раїни досить часто учасники біржових угод відходять під кла​сичних вимог щодо біржової одиниці (лот ділиться на кілька частин або взагалі обсяг не відповідає вимогам лота). Крім цього на горі и виставляється товар, що не підляг.и якій не будь біржової стандартизації (нерухомість, транспорт і т.д.) І [є вимагає більш детально] регламентації умов біржових лом» ворів, що визначають кількісні показники предмета договору
З урахуванням цього станови і ь інтерес досвід біржової торгівлі в інших країнах. Так, лот у зерновій торгівлі США становить 5000 бушелів, у торгівлі металами на Лондонській біржі металів 1 лот — це 25 тіш. для олова лот установлений у розмірі 5 тонн, для пиломатеріалів 150 000 бордсових футів, для дизельного палива - 42000 галопів
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 Гака практика дозволяє зробити висновок, що ні ирода вець, ні покупець як сторони біржового договору не вставав-імпоіь довільно обсяг говарноі парні, а співвідносять ти о < біржовою одиницею. Це необхідно враховувати в біржовій практиці товарних бірж України при регулюванні укладання біржових угод.
Якість. Вимоги щодо якості предмета біржового догово​ру визначаються, насамперед, у нормах обов'язкових для сторін нормативних документів, які мають загальний й обов'язковий характер (стандарти, норми, правила, технічні умови). Крім цього варто взяти до уваги загальні норми зако​нодавства (ст. 673; ст. 674 ГК України й ін.).
Згідно ст. З Закону 11 тарна біржа маї право розробляти з урахуванням державних стандартів власні стандарти. Тому визначення вимог щодо якості біржового товару може здійснюватися на рівні Правил біржової торгівлі У випадку ВІДСУТНОСТІ відповідних положень v Правилах біржової торгівлі, сторони можуть визначати вимоги по якості в до​говірному порядку, л дотриманням вимог законодавства й умов, які забезпечують захист інтересів кінцевих споживачів поварів і послуг.
На практиці по кожному 9 товарів, які пропонуються до торгівлі встановлюється базисний сорт як одиниця міри, що максимально характеризує його властивості. Якісна стандарти​зація предмета договору має на меті забезпечення умов для торгівлі товарами за описом їхніх в гастивостей абоэа зразками. За базисний сортприймги гься найбільш потовий вид продукції
много ринку. Відповідно до ЯКОГО ЗДІЙСНЮЄТЬСЯ якісна і |>адаці:і
інших товарів у даній групі. Обов'язковою умовою якісної стан​дартизації біржового товару г взаа мозамінність продукцО в то варкій групі або міді руні. Саме завдяки такій стандартизації то​варна біржа усереднює якісні характеристики товару, ліквідую чи при його виході на ринок Індивідуальні ознаки.
У той же час. як показуі практика, при виході біржових юварів України на світовий ринок виникають проблеми
 відповідності вітчизняного біржового стандарту Із прийняти​ми у сиітовііі торгівлі. У значній мірі саме цей фактор спричи-нкх малі обся и продажу реалізації товарів України на ніжна
рійних біржах. Тому відпрацьовування оптимального ПО ВСІХ параметрах біржовою стандарту вимагаї особливих підходів
При НОГО формуванні й закріпленні В Нормах права.
Ціна. Розглядаючи ціну як Істотну умову біржового до-ювору, слід за.піачи ГИ, ЩО про необхідність виконання загаль​них ВИМОГ, установлених розділом 21 ГК України ІІ.н.імпе-ред, варто мати на увазі, що ціна вказується в договорі в грив​нях, а в зовнішньоекономічних договорах ціна може визнача-гися в Іноземній валюті за згодою сторін (ст. 189 ГК України).
У практиці біржової торгівлі Існуї  певна класифікація цін залежно від якості товару, місця поставки, стадії перероб​ки й пі  На біржі використовують  такі поняття як ціна про давня, ціна покупця, ціна біржових угод, котирувальні ціни. Відповідно ціною біржової угоди є остання з тих, які минуло-ю названі  11 |ю давнем (покупцем) і зафіксована біржовим маклером. В умовах ф'ючерсного ринку мова йде про майбут​ню  поставку товару  В  ПОВНИЙ   термін  і  відповідно  вины чи і ЬСЯ ф'ючерсна ціна. Відповідно ф'ючерсна ціна являє со бою поточну точку зору ринку на ге. скільки буде коштувати ювар ПЄВНОІ якості з певними умовами поставки в який їм-будь момент у майбутньому. У цих умовах ціна ф'ючерсної угоди абстрагується від товару іі ставати самостійним пред-метом горгу.
За допомогою регулятивного котування цін біржею ви​являється біржова ціна, або усереднена якісна норма, на яку не мас вплив випадкові відхилення в тенденції руху цін за трива​нні період чагу. Способи котирування біржових цін вшиача-ються традиціями іі фізичними особливостями товару.
Законодавство передбачає можливість обмеження мінімальних і максимальних коливань біржових цін. Мінімальний розмір ціни визнаная біржа (він називається ти​ком). Продавці й покупці називають ціну кратною до тику.
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 Варю підкреслити, що німа — це умом стандартного біржово​го контракту, що може бути змінена за згодою сторін.
Відповідно сі. З Закону передбачено прано товарно] біржі припиняти на якийсь час біржову торгівлю, якщо ціпи біржових угод протягом дня відхиляються більїй ніж на пев​ний біржовим комітетом розмір. При цьому Закон прямо за​бороняє будь-які погоджені дії учасників біржової торгів іі, які мають м.і меті або можуть спричини ги зміну або фіксацію поточних біржових цін.
Практика, що склалася при ціноутворенні при укла​денні біржових угод на товарних біржах в Україні, багато в чому відображає досвід у закордонних країнах. Так, напри клад, зернові котируються на біржах США в центах, десятих і сотих частин центів за бушель, на біржах Великобританії в доларах США або евро за метричну тонну. Золою, платина — у доларах і сотих частинах долара США за троїцькую унцію; метали, м'ясо, кава в центах або сотих цента за англійський фунт.
І Una угоди на реальний товар може бути:
· поточного біржового дня — зафіксована в момент ук​
ладання угоди, вона або оголошена, або встанов​
люється при аукціоні;
· заздалегідь заданою;
· лімі і ною — обговорена межа коливань (від — до);
· установленою на певну дату (час);
· довідково зафіксованою на момент відкриття або за​
криття біржі.
На закордонних біржах установлені правила відносно ціни товару: ціна пропозиції не може перевищувати ціпу попи тубільні ніж и.і встановлену біржею ветчину. Наприклад, па Лондонській біржі металів таке перевищення встановлене по міді - 0,5 1,0; по свинці - 1,0 - 2,0; по цинку - 0,25 - 0,5 фунта стерлінгів. У США встановлені максимальні денні ко​ливання цін, які можуть бути основою для призупинення торгівлі.  Вони встановлені для того, щоб перешкоджати
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 ажіотажу, паніці, зробити процес розрахунків більш впорядко​ваним, попередити банкрутство.
Термін дії. За загальним правилом герміиом дії госпо дарського договору є час протягом якою Існують господарські зобов'язання сторін, які виникли на основі даного договору. Для активізації обороту й залучення максимальної кількості учасників біржі торгівлю концентрують гак, щоб товар достав​лявся тільки в певні місяці. Місяці поставок називають по​зиціями, у які дозволяється укладення угод і поставка. Важли​вою характеристикою біржового контракту є строк його дії, тобто період від початку торгівлі на певний місяць до закінчення торгівлі <а цим контрактом. Цей параметр назива​ють глибиною контракту. Типові Правила біржової торгівлі сільськогосподарською продукцию визначають наступні строки виконання контрактів: для спотових від 1 до ЗО днів, для форвардних — від ЗО до 360 днів.
Окрім вищевказаних істотних умов біржового догово​ру окремі нормативно-правові акти можуть передбачати спеціальні вимоги щодо включення н .«міст договору додат​кової умови при торгівлі певним видом продукції. Так, на​приклад, згідно и. 10.1 Типових правил біржової торгівлі сільськогосподарською продукцією біржовий контракт по​винен включати положення відносно правий, обов'язків і відповідальності по митному оформленню експорту про дукпії, які не суперечать укладенному біржовим посереднії ком членом біржі договору на брокерське обслуговуван​ня проданим цієї продукції. Відзначені положення можуть викладатися окремим протоколом як доповнення до кон​тракту.
Як свідчить аналіз практики, крім зазначеної групи умов, що є обов'язковими в чинність вказівки закону, існує ряд умов, які включаються it зміст біржового договору на підставі угоди сторін. Персик гаких умов визначаються Пра​вилами біржово! торгівлі, затверджуваними товарною біржею.
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 До них, як правило, належать: умови поставки, порядок розра​хунків, відповідальність сторін і порядок розгляду споровши. Лицю ГК України, при укладенні господарських дого​ворів сторони можуть визначати зміст договору на основі:
· вільного волевиявлення, коли сторони мають прано
погоджувати на свій розсуд будь-які умови договору,
які не суперечать законодавству;
· зразкового договору, рекомендованого органом уп​
равління суб'єктам господарювання для використан​
ня при укладенні ними договорів, коли сторони мають
право по взаємній згоді змінювати окремі умови, пе​
редбачені зразковим договором або доповнювати його
зміст;
· типового    договору,    затвердженого     Кабінетом
Міністрів України, а у випадках, передбачених зако​
ном, іншим органом державної влади, коли сторони не
можуть відступати від змісту типового договору, але
мають право конкретизувати його умови
Кожне із зазначених підстав визначає різний ступінь волі сторін у визначенні його змісту. При ньому варто врахо​вувати положення ст. 185 ГК України, що передбачає, що до укладення господарських договорів на біржах застосовуються загальні правила укладення договорів на основі вільного во​левиявлення, з урахуванням нормативно-праноких акин, яки​ми регулюється діяльність бірж. У той же час Закон, визнача​ючи нрава товарної біржі, указує на можливість затвердження біржею типових договорів. Аналогічне право передбачає й ГК України (ст. 280). Це у свою чергу є підставою для обгрунто​ваного застосування при укладенні біржових угод, як правил вільного волевиявлення, так і типового контракту, розробле​ного й затвердженого іоиарною біржею.
Аналіз біржового шкояодавства піших країн показуі. що затвердження типового біржового контракту проводиться державним органом. Так, зокрема, у США затвердження пню вих    ф'ючерсних    контрактів    ЗДІЙСНЮЄТЬСЯ    Державною
 коми н ю ) ф'ючерсноі торгівлі товарами на підставі Закону ♦ Про товарні біржі » і Закону «Про Комісії з ф'ючерсноі торгівлі товарами». Перше ніж буде схвалений для угоди но​вий контракт, комісія повинна визначити чи відповіда» він інтересам суспільства. Проводячи таку оцінку, Комісія оцінки контракти з комерційної точки зору для ціноутворення іі хед-жування, для того, щоб вони служили економічним інтера ам Біржі зобов'язані представляти всі пропоновані для введення умови контрактів на затвердження Комісії, що має право ви​магати внести виправлення в пропонований варіант. Такий досвід може бути використаний й у національному біржовому законодавстві.
4. Форма біржових угод й їхня реєстрація
Досягнення усної згоди учасників біржових торгів пе​редбачає подальше юридичне оформлення угоди (додання цим умовам певної форми). Фактично це є останньою стадією укладання біржових угод на товарній біржі. Дана стадія пе] бачає юридичне оформлення договору шляхом надання умо​вам біржової угоди письмової форми і її реєстрації товарною біржею.
Форма угоди — це спосіб вираження волі сторін, що бе​руть участь в угоді. Необхідною умовою законності договору t укладення його у формі, то передбачена чинним законодавст​вом для даного виду договору.
Закон не передбачає спеціальних вимог щодо ерорми біржових угод і визначає лише загальне положення про те, що угоди, зареєстровані на біржі, не підлягають нотаріальному посвідченню (ст. 15). Таким чином, щодо біржових договорів діє загальне правило, установлене для господарських .ют ворів, відповідно до якого він повинен бути укладений v пік і. мовіі) формі, підписаний уповноваженими особами и скріпле ний печатками (ст. 181 ГК України)
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 Письмова форма біржового договору дозволяє найбільш гочно зафіксувати волю суб'єктів угоди й тим самим закріплює доказ про дійсну спрямованість намірів цих суб'єктів. Загальні для всіх угод вимоги до письмової форми біржового договору визнаються дотриманими, якщо складено документ, що виражає зміст угоди й маї підпис осіб, що скла​ли угоду, або уповноважених ними осіб. Такий підхід повністю відповідає вимогам ГК України.
Варто звернути увагу, що воля сторін біржової угоди може бути виражена не тільки у формі, що традиційно сприймається як письмова, але й за допомогою телетайпних, електронних або піших технічних засобів зв'язку, якими во​лодіє товарна біржа. Це можливо в тому випадку якщо біржова торгівля здійснюється з ни користанням електрон​них торгівельних систем. Загальні положення законодавст​ва й зокрема ГК України дозволяють уважати, що біржові договори, укладені з використанням електронних біржових систем в електронно-цифровій формі, являють собою пев-кий різновид письмової форми біржових угод. Однак варто підкреслити, що в цьому випадку форма біржового договору повинна відповідати загальним вимогам, установленим За​коном України «Про електронні документи й електронний документообіг» І Законом.України «Проелектронно-цифро-
ВИЙ ПІДПИС».
З огляду на, що біржова угода укладається в простій письмовій формі, щодо юридичної кваліфікації усної угоди, укладеної між учасниками біржово! торгівлі до оформлення біржового контракту, у науковій літературі мають місці1 різні точки зору. Так, пропонується вважати, що усна угода, укла-дена між учасниками біржової торгівлі попереднім догово​ром, сторони якого зобов'язані в певний строк укласти до-говір на умовах, передбачених попереднім договором. При та​кому підході варто визнати, що учасники біржових горгів фактично укладають дві угоди попередній іі основний до-юиір |5, с 167].
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 Треба підкреслити, що відповідно до Закону біржова угода вважається укладена а моменту реєстрації на біржі. Правове значення реєстрації біржової угоди полягає в тому, що саме із цим юридичним фактом законодавство пов'язує виникнення нрав и обов'язків сторін біржової угоди. І'сі сі рація біржової /ГОДИ передбачаї взаємні дії не гільки сторін договору, але й товарної біржі в особі уповноважених осіб біржі, зокрема по внесенню інформації відносно укладе​ної біржової угоди з метою обліку укладених біржових угод. Особливістю реєстрації біржової угоди є те, що необхідні дії можуть бути проведені тільки в певний час (угода повинне бути представлена до реєстрації й зареєстрована на біржі не пізніше наступного дня). На стадії реєстрації відбувається перевірка біржею дотримання сторонами загальних вимог щодо укладення біржових угод при проведенні торгів. Відповідно при виявленні будь-яких порушень відносно Правил біржової торгівлі товарна біржа має право відмовити в реєстрації угоди.
Певні особливості щодо реєстрації біржових угод на то-варних біржах, які здійснюють торгівлю сільськогосподарської продукцію, установлюють Типові правила біржової торгівлі сільськогосподарською продукцією. Таким чином, реєстрація біржових угод є самостійним правоутворюючим юридичним фактом, що має конкретні правові наслідки 122. с 117).
5. Виконання біржових угод
Розглядаючи питання про виконання біржових дого-ворів, фактично варто вести мову про виконання зобов'язань біржових угод, тобто про виконання сторонами обов'язків, що становлять зміст правовідносини, які виникли па підставі біржового договору. Під виконанням зобов'язань розуміють ідійснення кредитором і боржником дій ti здійснення прав й обов'язків, які випливають із зобов'язання. Відповідно вико-
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 напни біржового договору виражається в здійсненні або утри​манні ВІД Здійснення ДІЙ, ЯКІ СТаНОВЛЯТЬ Його примсі
Дії, що підлягають виконанню сторонами біржового до​говору, різні іі залежать від конкретного змісту зобов'язально​го відношення. Якщо спотоич іі <|м>рвардііі угоди, укладені на товарнії! біржі, припускають, насамперед, поставку реального товару, то виконання ф'ючерсних угод відбувається, як прави​ло, шляхом виплати різниці в ціні її тільки в деяких випадках відбувається поставка реального товару.
До дій з виконання біржових договорів застосовуються ті самі правила, які регулюють здійснення угод, і вони підко​ряються ряду загальних принципів виконання зобов'язань, закріплених у ГК України й І К України, зміст яких можна конкретизувати.
Серед таких принципів принцип належного виконан​ня зобов'язань біржової угоди. Так, згідно ст.193 ГК України, суб'єкти господарювання й інших учасників господарських відносин зобов'язані виконувати господарські зобов'язання належним чином відповідно до закону, Іншими правовими ак​тами, договором, а при відсутності конкретних вимог відносно виконання зобов'язання - відповідно до вимог, які в певних умовах звичайно встановлюються
При оцінці належною виконання біржового договору враховується, чи була зроблена дія, а якщо так, те яким чином. При цьому в першу чергу мова йде про виконання як такому, а в другому — про ііого належний характер.
Належне виконання зобов'язання по біржовій угоді при​пуски . насамперед, реалізацію права належним кредитором (уповноваженою особою) і виконання суб'єктивних обов'язків належним боржником (уповноваженим ним особою), тобто дії належних суб'єктів v зобов'язанні Відповідно до Закону такими суб'і ктами і тільки члени товарної біржі або брокери, що виконують доручення членів говарноі біржі.
Закон України -Пі») оподаткування прибутку підприємств» прямо передбачас можливість заміни осіб у зо-
/66    

 бов'язаннях сторін біржового договору, при дотриманні їй в-НИХ обмежень. Згідно п. 1.5.1. цього Закону продавець <|юр-вардного контракту не може передати (продані) зобов'язання за цим контрактом іншим особам бея згоди покупця форвард​ного контракту. У той же час І Іокупець форвардного контрак​ту має право без узгодження і іншою стороною контракту в будь-який момент до закінчення герміну дії (ліквідації) фор вардного контракту продати такий контракт будь-якій Іншій особі, включаючи продавця такого ()юрварлного контракту. Відповідно покупець ф'ючерсного контракту має право щюда-ти такий контракт протягом строку його дії іншим особам без узгодження умов такого продажу із продавцем контракту. Оппіон може бути проданий без обмежень іншим особам про​тягом строку його дії.
Із цього видно, що особливістю виконання вищевказа​них видів біржових контрактів і можливість заміни осіб у зо​бов'язанні шляхом продажу контракту. При ньому згоди первісного продавця контракту не потрібно. Це обумовлено цім. що и герміноних угодах сам контракт і предметом угоди, а тому законодавство щодо ф'ючеренх, «(юрвардних й опціон-них передбачає багаторазову заміну осіб у зобов'язанні. Разом з тим Закон України «Про оподаткування прибутку підприємств» установ.іни загальну вимогу, що учасниками біржової операції завжди і члени говарноі біржі
Таким чином розглядаючи виконання біржового дого​вору належними сторонами, варто підкреслити, ЩО зміна осіб v зобов'язанні, можлива ТІЛЬКИ за умови, якщо покупці біржо​вого контракту є членами товарної біржі. Порушення зазначе​ної внмогя дозволж говорити про порушення принципу на​лежного виконання.
Вимагає конкретизації й вимога про виконання біржо​вого договору належним предметом. Варто маги на увазі, що Предмет виконання бірЖОВОГО коїпр.ікіУ може ЯВЛЯТИ Собою
різні нили підлягаючій передачі майна (сілксмеогосподар ька
продукція, енергетичні ресурси, метал, ліс і т.д.)а6оздійсппі
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 ия дій по сплаті різниці н ціні шляхом укладання зворотної
угоди через кліринговий центр. У всіх випадках мова йде про альтернативні зобов'язання, воли прано вибору належать кре​диторові. Піл альтернативними зобов'язаннями розуміються такі зобов'язання, по яких боржник зобов'язаний до здійснен​ня однієї з двох або декількох дій.
Таким чином, належне виконання біржового договору передбачає, що виконання зобов'язання може передбачати пе​редачу речі або виконання грошових зобов'язань. При цьому споконвічно при укладенні ф'ючерсних й оиціонних угод м.і ють місце альтернативні зобов'язання, тому що кредитор може зажадати або поставки реального товару, або сплати грошової різниці. Якщо кредиторові повинна бути передана Індивіду​ально певна річ, то зобов'язання може бути виконано тільки шляхом надання саме цієї речі. Це В першу чергу ВІДНОСИТЬСЯ до ситуації, коли біржові торги проводяться по купівліпрпд.і жу заставної її майна, нерухомості або транспорту. Якщо ж зо​бов'язання стосуються майна, з певними родовими ознаками, то воно вважається виконаним при передачі боржником відповідно] кількості предметів даного роду (сільськогоспо​дарська продукція, вугілля, метали й ін.).
Має значення іі вимога щодо виконання в належному місці. Визначення місця виконання зобов'язання мас значен​ня не тільки для вирішення питання про те, де боржник зо​бов'язаний  виконати, але й для деяких інших  питань, пов'язаних з виконанням зобов'язання. Зокрема від місця ви конання залежить вирішення питання про розподіл митра і по доставці предмета виконання. Місце виконання може бу​ти прямо визначене в законі, іншому правовому акті або до​говорі. Крім цього місце виконання може випливати »і зви чаїв ділового обороту.
Аналіз практичної діяльності говарних бірж в Украпи й інших країнах СНД, а також Європи показує, що визначення місця виконання зобов'язань по біржових договорах,як прави​ло, стандартизовано відповідно до правил біржової торгівлі
 Таким місцем може бути по угодах з реальним товаром -біржовий склад, по термінових угодах — кліринговий центр біржі
Біржовим складом визнається будь-яка організація, що гарантує виконання зобов'язань ПО біржових угодах у натурі. Організація, що виступає и ролі біржового складу, діє на підставі письмового договору з організатором біржової торгівлі, за винятком випадків, коли функції біржового складу виконує сам органі.спор біржової торгівлі. Перелік біржових складів указується в правилах біржової торгівлі.
Товар може іир< тп.ті під час торгів на біржових скла​дах, на складі продавця й бути готовим до відвантаження. Місцезнаходження товару спричиняються правила торгівлі й, як правило, визначаються звичаями ділового обороту, що склалися на ванні біржі. Важливим моментом є те, що біржові контракти з реальним говаром укладаються на товарній біржі, але їхнє виконання завжди відбувається поза нею.
Виконання термінових біржових угод (ф'ючерсних іі онціоннпх) відбувається безпосередньо на біржі шляхом взаєморозрахункін за участю спеціального структурного підрозділу товарної біржі — клірингового центра. У цьому випадку можна говорити, що місцем виконання є сама біржа. У теж час, якщо кліринговий центр є самостійною юридичною особою, або функції клірингового центра вико​нує банк, то виконання біржових договорів відбувається по​за біржею.
При уточненні вимоги про виконання в належний строк, варто відмітити, що строк виконання визначаї п.ся настанням певного моменту або закінченням періоду часу, коли зо​бов'язання повинне бути виконане. Строк виконання, як пра​вило, визначається договором залежно від виду біржового до​говору. Так, наприклад, для спотових угод, укладених на то​варних біржах України відповідно до Тилових правил біржо-иоі торгівлі сільськогосподарською продукцию, такий строк становить від 1 до ЗО днів, для форвардних — від ЗО до 360
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 днів. Строк виконання зобов'язання може бути вязвачевкй
латою або закінченням відповідного періоду чаї у
При виконанні ф'ючерсних біржових договорів говар дозволяється поставляти в пенні місяці, які називають по​зиціями. Характерно, що чає копанки обирає продавець у ме​жах установленого біржею періоду поставки. Гак, наприклад, повідомлення про поставку (иотіс) виставляються на Чи​казькій товарній біржі в останній торгівельний день перед по​чатком місяця поставки. На інших біржах установлені свої правила. Після виставляння иопеа продавцем й одержання його покупцем реальна поставка виконується за один — два дні. При простроченні боржника кредитор маї прано або вима-іаш виконання зобов'язання в натурі, або відмовитися від прийняття виконання.
Особливої уваги заслуговує вимога про належний спосіб виконання. Спосіб виконання зобов'язання по біржових уго​дах перебуває н прямііі залежності під предмет виконання. Як​що предмет зобов'язання по біржовій угоді являє собою реаль ний товар, виконання не може бути проведене інакше, як шля​хом передачі цього товару боржником кредиторові. Спотові п форвардні угоди, укладені на товарній біржі, 11 рі і н чекають, на​самперед, поставку реального товару. У теж час як було зазна​чено раніше, виконання ф'ючерсних угод відбувається, як пра​вило, шляхом виплати різниці в ціні й гільки н деяких випад​ках відбувається поставка реального товару. Цей спосіб вико​нання привів до появи клірингової системи розрахунків поуго-і.і\   Ще на початку XIX століття О. Штиллих, розглядаючи діяльність російських бірж, шд.іііачаї , що в мжарнпі торгівлі є такий спосіб розрахунків через ПШ називані ліквідаційні каси Вони служать не тільки для вам мних розрахунків своїх членів, але .іа відомий внесок Приймають на «cue виконання договорів про поставку. Походженням споїм вони зобов'язані бажанню великих горговців мати завжди надійних контрагентів, щоб не мати необхідності наперед з'ясовувати для кожною разу їхню кредитоспроможність і ризикувати протягом тривалого часу,
 на яке поширюються біржові угоди на строк, якщо обставини контрагента тим часом погіршаться. Член ліквідаційної каси зовсім не зим свого партнера Касаприймзн на себе ііквідашю. Як підкреслює автор, «коли я знаю, що каса має свій регламент, стягує таке-те внесок і надає мені можливість укладати угоди без ризику, не з'ясовуючи солідності кожної даної фірми, то в цьому і щось досить приємне, хоча б з ним сполучене було значне обтяження справи (витрати)» [2, с. 54|.
Клірнні у широкому його розумінні - це процес розра​хунків між сторонами, побудований на взаємозаліку зустрічних вимог і зобов'язань. Поняття «клірингу» зустрічається в декількох законах України. Так, відповідно до Закону України «Про платіжні системи н переказ фОШбЯ в Україні», кліринг розглядається як механізм, що включаї збір, сортування, проведення вааемозаліку зустрічних вимог учас​ників платіжної системи, а також вирахування по кожному з них сумарною г.і іьдо :іа певний період часу між загальними обсягами вимог і зобов'язань.
У Законі України «Про Національну депозитарну систе​му й особливості електронного обігу цінних паперів в Ук​раїні», кліринг неодержання, звірення й поточне відновлен​ня Інформації, підготовка бухгалтерських й облікових доку​ментів, необхідних для виконання угод щодо цінних паперів, визначення взаємних зобов'язані), які передбачають взаємо-за.іік. забезпечення й гарантування розрахунків по угодах що​до цінних паперів.
Важливим моментом для виконання біржових угод і ге. ЩО ПО законодавству багатьох країн, у ДІЯЛЬНОСТІ КЛІРИНГОВИХ
центрів використовується принцип субституції. Цс означає, що кліринговий центр приймак на себе юбов'язання учасників клірингу й здобуває за них права вимоги. У результаті клірин​гова організація ста* контрагентом учасників клірингу по ук​ладених угодах, Грбто покупцем для кожною продавця й про​давцем для кожного покупця Кони виступають гретьою сто​роною оо всіх ф'ючерсних контрактах В угодам, будучи покуп-

       171
 Біржове право
 І'о.иіи "). Біржові угшіи
 і им для кожного проданий [з числа членів клірингової палати, і продавцем для кожного покупця. Продавці й покупці не ма​ють один персі Іншим фінансових зобов'язань, а відповідають перед розрахунковою начатою через свої фірми, що с її члена​ми 123, с 321].
Клірингова (розрахункова) палата немов би перери​ває прямий зв'язок між продавцем і покупцем, у результаті чого кожний залишається вільним і не залежним друг від друга при купівлі та пролажу. У результаті один продавець (покупець) може бути замінений іншим, що уклали угоду на біржі й мають контакти тільки з розрахунковою палатою. Така заміна відбувається без якого-небудь спеціального дозволу первісного партнера по угоді. Але важливіше всьо​го те, що істотно зростають фінансові гарантії виконання контрактів, тому то будучи учасником кожної торгівсльної угоди, розрахункова палата несе відповідальність як гарант цих угод.
Таким чином, можна виділити кілька важливих харак​теристик клірингу:
· це діяльність з визначення взаємних зобов'язань, що
передбачають взаємозалік між загальними обсягами
вимог і зобов'язань;
· він припускає такі дії як одержання, сортування,
звірення й відновлення Інформації, підготовка обліко​
вих і бухгалтерських документів необхідних для вико​
нання угоди;
· його метою є забезпечення  й гарантування розра​
хунків по угодах.
Як правило, підносний, що виникають при кліринговому
обслуговуванні виконання біржових угод, вимагають
спеціальної правової регламентації. І\о таких нормативних
актів можна віднести Положення про розрахунково-клірині о-
ву діяльність, затверджене Державною комісією з коштовних
паперів і фондового ринку № И-а від 27 січня 1998 року; по​
становою Кабінету Міністрів України й Національного Банку
гтг    

 України «Про порядок клірингових розрахунків» № 207 від 02 квітня 1994 р. й ні.
Разом з тим аналіз практики товариші бірж в Україні дозволяє зробити висновок, що становлення кліриніу як сис​теми розрахунків учасників біржової торгівлі, за всі роки ре​форм практично не відбулося. Показовим фактом є практично повна відсутність клірингового обслуговування на товарних біржах України. Причиною сформованого положення є також ряд факторів, які носять як об'єктивний, так і суб'єктивний ха​рактер. До таких факторів можна віднес і и. відсутність достат​ньої правової бази, що регулює відносини, що виникають між товарною біржею, розрахунковою палатою й сторонами угоди при здійсненні клірингу; відсутність ш ш мої системи клірин-iv. що передбачаї нзаємодію різних клірингових установ й ор​ганізацій; недостатня державна підтримка клірингу.
У той же час на відміну від біржового законодавства Ук-р.ніпі законодавство країн СНД й Європи містить норми, що прямо передбачають обов'язковість клірингового обслугову-н.иііія виконання біржових угод на товарних біржах Так, на​приклад Закон РФ «Про товарні біржі й біржову торгівлю» у ст. 28 закріплює положення, відповідно до яких біржа з мстою забезпечення виконання чинених на ній форвардних, ф'ючерс-них й оціночних угод зобов'язана організувати розрахункове обслуговування шляхом створення розрахункових установ (клірингових центрів), створюваних у встановленому порядку або шляхом укладання договору і панком або кредитною уста​новою про організації розрахункового (клірингового) обслу​говування. Аналогічні положения щодо клірингового обслуго​вування виконання біржових угод мі< іяп.: Закон Республіки Молдова «Про товарні біржі», Указ Президента Республіки Казахстан «Про товарні біржі», Закон Азербайджанської рес​публіки «Про товарну біржу» й ін.
У сучасних умовах біржової торгівлі наявність або відсутність механізму клірингового обслуговування є основ​ною відмінною ознакою токарної біржі від Інформаційно
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 горние.u.iiiix систем. Завжди, будучи юридично стороною п<> біржових угодах, клірингова палата як уніфікована сторона відповідає всім своїм майном за їхнє виконання, а Інфор-маційно-торгівельні системи лише надають послуги з передачі Інформації про попит та пропозицію на ринку й допомагають (поїм клієнтам укладати й підтверджувати угоди, не несучи ніякої відповідальності за їхнє виконання.
Клірингова палата може бути організована як структур​ний підрозділ, що нходить до складу біржі, або як самостійна юридична особа. При організації клірингової палати в струк​турі біржі управління її повністю контролює біржа. Така пала​та здійснює клірингові операції в рамках однієї біржі, виступ,і ючи гарантом по кожній біржовій угоді. У законодавстві за​кордонних країн відзначається різний підхід при виборі стату​су клірингового центра. Так, наприклад, законодавство Російської Федерації допускає можливість створення клірин​гового центра як структурного підрозділу товарної біржі або створення клірингового центра як незалежної організації біржових посередників.
Становить Інтерес іі іншу закордонну практику. Так, Лондонська міжнародна фінансова ф'ючерсна й опціонна біржа (LIFFE) є самою великою європейською біржею, що торгує опціонними іі ф'ючерсними контрактами. Розрахунки по контрактах ув'язненим на LIFFE проводяться Лондонсь​кою кліринговою палатою (LCH), що належить кліринговим учасникам і біржі. При цьому варто вказати, що у Великобри​танії вважається, що й біржа й клірингова палата ведуть інвес​тиційний бізнес й. отже. їхня діяльність повинна бути ліцензо​вана. Відповідно й LIFFE, і LCH мають ліцензії Комісії з кош​товних паперів і ф'ючерсів.
ф'ючерсна біржа Гонконгу — одна із ф'ючерсних бірж. що швидко розвиваються в Азії. Всі учасники, що торгують па біржі, повинні користуються послугами клірингової корпо​рації (НКСС), що < повністю самостійною філ1< ю біржі. Ос-ноипими завданнями клірингової корпорації Гонконгу є про-
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 ведення клірингу іі тирания виконання всіх угод, укладених па біржі.
При організації клірингової палати як самое пиши юри​дичної особи вона може утворитися у формі товариства з об​меженою відповідальністю, або у формі акціонерної о ижари-ства закритого типу. Свої вам мини з біржею така клірингова палата будує на основі договору, а також особистої унії, що коли ведуть члени біржі < одночасно членами клірингової па​лати. У той же час, кілька бірж можуть обслуговуватися однією кліринговою організацією, що поєднує в собі клірин​гові всі клірингові палати цих бірж й є, по суті, цілою корпо​рацією. Такі корпорації можуть виконувати різні функції. На​приклад, клірингова корпорація, що обслуговує Чиказьку Торговельну Палату (СВОТ), с ое.шрибутковоюорганізацією, пов'язаної СВОЇМ управлінням з біржею. У Лондоні Міжнарод​ним Товарним Кліринговим Центром володіє й управляє гру​па банків, причому дана організація є підприємством, що про дає клірингові послуги цілому ряду бірж і має на меті отри​мання прибутку
Ще одна вимога оформлення виконання зобов'язан​ня. У процесі виконання зобов'язання по біржовії! угоді важ​ливе значення мас н.і іежне оформления виконаного. Пору​шення ціп вимоги створює труднощі в доведенні факту вико​нання зобов'язання й може спричинити настання негативних наслідків майнового характеру для порушника (призупинення виконання зобов'язання, створення презумпції прострочення й т.п.).
Основні вимоги ДО Оформлення виконання зобов'язання полягають у наступному. Прийнявши виконання зобов'язання по біржовій vi оді, предметом якої ( біржовий товар, покупець і продавець підписують приймально-здавальний акт. У цьому випадку наявність прийма гьно здавального акту с доказом го го, що продавець передав, а покупець прийняв говар. Даний документу встановлених випадках і підставою для перераху​вання коштів на рахунок продавця з рахунку біржі
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 У деяких мішалках роль такого документа може фати спеціальний документ, що підтверджує виконання юоом'язан-ми. форма, реквізити й інші лані якого встановлюються спеціальними нормативними акіами про відповідні кили лою варів. У практиці біржової торгівлі звичайно таким докумен​том < складська розписка, оформлювана відповідно до Правил біржової торгівлі
Ряд особливостей установлений Законом України «Про зерно іі ринок зерна в Україні». Так, цей Закон передбачає, що зерновий склад у підтвердженні прийняття зерна видаг один з наступних документів: подвійне складське свідоцтво, просте складське свідоцтво, квитанцію зі складу. Складський доку-мені складається після передачі зерна на зберігання не пізніше наступного робочого дня, з реєстрацією їх у реєстрі й присвою пням порядкового номера. Зерновий склад зобов'яза​ний виписувати окремо складські документи на зерно, що на​лежить різним товарним класам.
Складські документи на зерно є товаророзпоря дчііми документами, які видаються зерновим складом власникові зерна, як підтвердження прийняття зерна н;і зберігання й свідчать про наявність зерна іі зобов'язання зернового складу повернути його власникові такого документа. Отже, по біржо​вих угодах, що укладають на товарних біржах, оформлення пе​редачі товару між продавцем і покупцем може провадитися й шляхом передачі складського документа.
Якщо кредитор відмовляється документально підтвердити виконання зобов'язання по біржовій угоді, боржник мас правом грима і и виконання зобов'язання доти, поки кредитор не змінить < м<м і по.шцм ()скі п.ки затримка виконання в цьому випадку ви щи,,и .t вини кредитора, він уважається стороною, що прострочи​ла, ЩО іяіііе настання ДЛЯ НЬОГО ряду негативних наслідків.
Таким чином, належне виконання біржового договору
включаї дотримання комплексу вимог, які визначають, хто й
кому повинен зробити виконання, а також яким предметом,
ко пі. де і яким способом ЦЄ ПОВИННе бути здійснене ( аме ЦІ
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 оціночні показники у своїй сукупності визначають не тільки реалізацію загальних принципів виконання зобов'язань, л.н- й відображаю! ь особ іивості ви копання біржовик договорів, ук​ладених на товарній біржі
6. Способи забезпечення виконання біржових угод
Виконанню зобов'язань біржового договору сприяють спеціальні (ахолії, іменовані способами забезпечення вико​нання зобов'язань. Вони полягають в покладанні на боржни​ка додаткових обтяжень па випадок невиконання або нена​лежного виконання зобов'язань.
Під способами забезпечення зобов'язань парю ро​зуміти передбачені законом або договором спеціальні заходи, покликані додатково стимулювати боржника до належною виконання ним своїх зобов'язань, а у випадку невиконання ним свого зобов'язання бути засобами задоволення закон​них вимог кредитора
Згідно ст. 546 ГК України виконання зобов'язань може іпечуватися неустойкою, поручительством, гарантії ю, за ставою, утриманням, задатком. При цьому договором або за​коном можуть бути встановлені інші вили забезпечення вико​нання зобов'язань.
Серед розповсюджених \ практиці біржової торгівлі видів забезпечення виконання зобов'язань варто назвати неу​стойку. Під неустойкою (штраф, пеня) розуми гься грошова сума або інше майно, що боржник повинен передані кредито​рові у вкладку порушення боржником зобов'язання. Право на неустойку виникає в кредитора незалежно від наявності збитків, СПОДІЯНИХ невиконанням або неналежним пикон.ш ням зобов'язань Звичайно розмір неустойки визначається відповідними положеннями типового договору, розробленого біржею, і не може змінюватися на розсуд сторін.
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 Крім зазначених способів забезпечення  виконання біржових угод необхідно звернути увагу на піни види забезпе​чення  виконання зобов'язань. Зокрема  Правила бірж торгівлі можуть передбачати певну систему гарантій, які н жать до категорії додаткових засобів забезпечення, розра них у практиці біржової торгівлі.
У науковііі літературі мають мине різні точки .тру що-до і. іаснфікаціі гарантій виконання біржових угод. Так, Б.П. Дмитрук указує на те, що система гарантування виконання угод розвивалася у ДВОХ напрямках: у першому нипадку біржа створювала страхош гарантовані запаси біржових то-варів; у другому напрямку велике поширення одержав ме​ханізм перепродажу тих біржових контракті», які давали можливість продавцеві й покупцеві камість відмови від вико​нання біржового договору продати сво< договірне зо-бов'язання або купині нове. Ця остання обставина сприяла появі стандартних біржових договорів з поставкою вмайбут-амостійних оГі'і мін біржової торгівлі ф'ючерс-них контрактів [3, с 23J.
Т.Ю. Сафронова підкреслює, що основною гарантією проведення взаі морозрахунків на ринк\ < система маржуван-ня. Тверда система відбору клірингових членів і брокерів, постійний моніторинг іі аналіз фінансового сыну учасників торгів, а також виконання ними «моїх зобов'язань у процесі іі за підсумками торгів с гарантіями здійснення угод [23. с 65].
Додатковою гарантією зниження ризику контрагента і рівномірний розподіл ризику, що досяіік гься за рахунок роз​робки багаторівневої системи членства в біржі Гак. напри-і біржа встановлює певну Ієрархію «сред учасників клірингового обслуговування біржових угод Це робиться і метою "размину" одною з основних ризиків, властивій біржовій торгівлі, ризику контрагента Найпоширенішими • наступні категорії членства: клірингові члени торі івельні' ни іі клієнти. З юридично] точки юру тільки клірингові члени висі vii.ноті, як сторона по біржових угодах.
г?н
 Відповідно до законодавства України іі інших країн у практичній діяльності говарних бірж мають місце дві основні категорії і арап иіі виконання біржових угод: фінансові й адміністративні. Ці гаранті]« спеціальними засобами, покли​каними ( німу поваги боржника до належного виконання ним спою зобов'язання, а у випадку невиконання ним свою зо​бов'язання - служит засобами задоволення законних вимоі кредитора
Основою фінансових і арап иіі Є сінлема іараігпйних внесків, які потрібні від учасників ф'ючерсних операцій. Га-рантійні задатки бувають двох гилів: первісний (або депозит) і змінний (або маржа). Так, постановою Кабінет) Міністрів України ВІД 17 серпня 1998 р. № 1288, Затверджене Положен ня про механізм розрахунків під час закупівлі сллы ькогоспо-дарської продукції іі продовольства для державних потреб и їхньої реалізації з державних ресурсів через біржовий товар​ний ринок. Цей нормативно-правовий акт установлює, то од​ночасно із заявкою на закупівлю вповноважений покупець 30-бов'язаний надати підтвердження банку (казначейства) про наявність коштів па проведення закупівлі. Крім цього для за​безпечення надійності розрахунків ПО СПОТОВИМ І форварднії ми контрактам продавець іі уповноважений покупець разом . поданням заявок вносять гарантійний внесок відповідно до Типових правил біржової торгівлі.
Такий порядок передбачає достатній ступінь надійності виконання зобов'язань по угодах з реальним то​варом і гому одержав поширення к біржовій практиці товар​них бірж України. Так, спільним наказом Міністерства аг​рарної політики України, Міністерства економіки України, Міністерс і на фінансів України, Державної податкової служ​би України Х°52/63/90/221 від 26 квітня 2000 року затверд
жене  Положення  про порядок ЗДІЙСНеННЯ  через біржовий
товарний ринок контрактів зустрічних поставок сільського
сподарс ької   продукції  й  продовольства   й   матеріально-технічних ресурсів. Це Положення передбачас   певний ме-
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 ханізм розрахунків і гарантій виконання укладених кой трактів и.і зустрічні поставки сільськогосподарської про дукції й продовольства:
· покупець сільськогосподарської продукції перерахо
им кошти на рахунок говарної біржі;
· біржа повідомляє   говаровиробника (продавця) про
зарахування коштів;
· товаровиробник після укладення контракту й постав​
ки товару передає Піржі акі прийшння-здачі зазначе-
НОІ   »  контракті  сільськогосподарської  продукції,
підписаний покупцем і продавцем, що підтверджує
факт поставки (передачі) товару покупцеві;

· біржа у дводенний (грок на підставі приймально-зда​
вального акту направляї  продавцеві копни покупця,
які були перераховані на рахунок біржі.
Такті підхід до.іно.іяі гарантувати виконання біржових угод безпосередніми учасниками угоди, Однак мають місце й негативні моменти. Товарна біржа фактично виступає в ролі посередника, не надаючи яких-небудь гарантій, як організатор торгів. Крім цього, внесення з боку покупця гарантійного шн​еку до укладення угоди, підвищує фінансові витрати, пов'язані і.) проведенням біржової операції, що не відповідає інтересам учасників біржової торгівлі.
Гарантійної внесок як спосіб забезпечення виконання :ю6ов'я:і.іпь може мати харакіср депозиту або маржі.
Депозит являє собою ту первісну суму грошей, що по​винні внести кожен продавець і покупець при укладанні уго​ди у вигляді свої рідного задатку або внеску, що гарантує ви​конання клієнтом своїх фінансових зобов'язань. Розмір де​позиту встановлюється відповідно до ринковому ризику, як правило, у межах під 5 до 18 % номінальної вартості кон​тракту, але при різких коливаннях цій він може зростати. Методи вирахування депозитів н.і різних біржах різні. На Чиказькій товарній біржі й на багатьох інших біржах депо ЗИТИ грунтуються на чистій довгій (покупка) або короткії!
/so    

 (продаж) ф'ючерсної позиції. Клірингова  палата  Нью Йоркськоі товарної біржі вимагаї депозити по кожному ви​ду говарів на довгі и короткі ф'ючерсні позиції, .і не тільки на чисту ПОЗИЦІЮ.
Важливо розуміти, щодепозиі неї вартістю операцій по торгівлі ф'ючерсами. Депозит - це кошти, що гарантують до-гримання зобов'язань за контрактом, він не< платою за товар
Гроші, які клієнт переводить на спеціальний рахунок. > його власністю доти, поки в результаті якої небудь невдалої one рації він їх не втратить.
У біржовій торгівлі Існуї два види маржі: первісна мар​жа п варіаційна мар
Первісна маржа, установлювана у вартісному вира​женні, звичайно становить 2-10% вартості ф'ючерсного кон​тракту. Вимоги по ЦІЙ маржі міняються тільки при істотних змінах рівня котирувань контракту. У нормальних умовах К личина первісної маржі уточнюється вгору або вниз тільки кілька разів протягом року, однак у періоди дуже різких і швидких ЗМІЯ цін розміри маржі можуть уточнюватися ЩО тижня, а іноді й щодня.
Біржа встановлює мінімальні вимоги відносно первісної маржі. Кожна брокерська фірма-член біржі може внести більш високі вимоги для своїх клієнтів. Здійснення операцій без не​обхідної суми первісної маржі с серйозним порушенням. Як плькн су.м.і первісно] маржі кін піл зменшилася до певного рівня, названого варіаційним, або піді римуючим маржу біржа може зажадати від клієнта додаткові кошти. Це нази​вається вимогою поповнення варіаційної (підтримуючої) маржі. 11.1 відміну від вимоги про поповнення первісно] маржі це викликано несприятливою ЗМІНОЮ цін ф'ючерсного кон-ір.жту, а не ві.к \ пік їм» її к ііі пта достатніх коштів на рахунку для початку операції.
[млість бірж установлю* підтримуючу маржу на рівні 75% від первісної. ЯКЩО сума коштів кліс та впадуть до 75% і нижче, те біржа заироіюцу»  шкети суму, що відновлює його
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 коими до первісного ріння. Установлюючи рівень маржі, ф'ючерсні біржі іі розрахункові палати і під впливом певних факторів. Якщо вимоги до розміру маржі ламало малі, го ко жен випадок ризику невиконання представляє проблему. Як​що нони занадто великі, шма користування ринком буде за надто велике, що приведе до скорочення числа учасні торгів і ліквідності ринку.
Вимога про варіаційну маржу може бути виконана двома способами: внесенням необхідних коштів; ліквідацією або зменшенням позиці!.
Звичайно ф'ючерсні біржі жадають від своїх членні вносити первісну іі варіаційну маржу із клієнтів протягом розумного періоду часу". Це розпливчасте формулювання маї підставу, оскільки існує, безліч видів КЛІЄНТІВ, час на не рекал грошей у різних географічних ломах і т.д. У бі іьшості випадків період більше декількох липі не вважається розум​ним з погляду біржі. У періоди нестійкості ринку розрахуй кова палата може зажадані від своїх фірм-членів внести до даткове забезпечення в будь-який час торгів, щоб одержати додаткові гарантії. Ця сума призначається для забезпечення рахунків протягом дня й не заноситься и<\ рахунок первісно го депозиту.
Як первісна, так і варіаційна маржа виникають у взаєми​нах біржі й учасників ф'ючерсних операцій, а також у взаєми​нах клірингово] палати і П фірм-членів. Біржа встановлює ви​моги відносно мінімальної величини первісної й варіаційної маржі, які члени біржі повинні пред'являти до своїх клієнтів (залежно від гого, чи ( ш к.ік пти самі членами або не членами біржі)
Для забезпечення виконання зобов'язань клірингового банку як сторони по угодах у випадках виникнення ситуацій неплатежу й/або неспроможності учасника або учасників створюється гарантійний фонд Біржа використовує кошти лапою фонду для виконання зобов'язань клірингового банку як сторони ПО угодах перед іншими учасниками.
 Гарантійний фонд формуі гься з гарантійних внесків
учасникі
іірингових членів біржі. Кошти гарантійні
фонду ііеребгііак.іі. v загальній частковій власності його}
никін. що створюють       клірингових членів.  Кошти га​
рантійного фонду зберігаються на окремому рахунку в клірин
говому
право розпорядження, яким належить біржі
Мінімальний і максимальний розміри гарантійного в» учасника встановлюються й змінюються біржовою радою за лежно ш.і розміру гарантійного фонду, кількості учасників і категорії членства кожного учасника.
Величина гарантійного фонду визначається таким чи​пом, щоб він покривав максимально можливі неплатежі не​спроможних клірингових членів. У випадку настання неспро​можності клірингового члена (одного або декількох) біржа ви-корж кит кошти гарантійного фонду Д ія абезпечення ві намин своїх зобов'язань ЯК сторона по термінових угодах. Ви​користання коштів гарантійного фонду здійсню» гься в поряд​ку, викладеному в Правилах торгів біржі.
У випадку якщо для повного виконання зобов'язань клірингового банку як сторона по термінових угодах при
імі неспроможності учасника коштів гарантійного фонду недостатньо, біржова рала приймає оперативне рішення про і имчасове припинення торгів на біржі іі виставляє в протоколі про стан гарантійного фонд) вимогу до кожного учасника кліринговому чи ну.за винятком неспроможного, зробити ек​стрений внесок коштів у гарантійний фонд. Така вимога дово і. до кожного учасника     клірингового члена Індивідуаль ним повідомленням.
У сучасних умовах біржової торгівлі є іі Інші засоби за​побігання ризиків невиконання зобов'язань по біржових уго дах. Так, В Фурмаи на прикладі Ганноверської товарної біржі розглядає raid гарантії як систему «запобіжників». Ця система складаї гься і • іапобіжників», що підрозділяють на індивіду альні й колективні фонди. Первісне погашення зобов'язань здійсню) гься за рахунок фондів, формованих  і гарантійних
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 внесків, які надійшли від самої винної (копи, л.ія того, щоб по
крити збиток (первісна й варіаційна маржа). У тому вип.
якщо цих копнім не вистачає,   юдаткові копии
ься з
фондів, які становлять копни, внесені всіма учасниками біржі (гарантійний фонд), і коштів, виручених у результаті ко​мерційних операцій. У випадку недостачі і) цих коштів, на по​критім збитку використовуї п.< і капітал клірингового банку, а в самому крайньому випадку поручительство відповідно! федеральної землі, тобто суспільно-правового інституту. Як підкреслює автор невиконання контракту можливо тільки після підключення шостого «запобіжника». Однак даний нн-падок не може відбутися внаслідок спрацьовування п'ятого «запобіжника», оскільки за капіталом клірингового банку хо-н.н гься імідж банку, його гроиюна стабільність. Тому акціоне​ри банку змушені уважно стежити за подіями на біржі й вжи​вати заходи, щоб не допустити ситуації використання <|юнду банку.
Важливою іі необхідною умовою забезпечення належ​ного виконання біржових угод є також незалежний контроль за дотриманням виконання зобов'язань по біржових угод боку біржі як організатора юрми. У цьому випадку біржа фак​тично надаі адміністративні гарантії, які забезпечуються ор​ганізатором біржової торгівлі шляхом нагляду й контролю за дотриманням правил біржової торгівлі, застосуванням дис​циплінарних іі економічних санкції! за їхні порушення, При ньому необхідно підкреслити, що в сучасних умовах господа​рювання саме товарна біржа повинна не тільки надавати адміністративні гарантії, але іі безпосередньо виступати га​рантом виконання угод ув'язнених у процесі біржових торгів [24, с 62|. Тому, з метою зниження ризиків, пов'язаних < роз рахунками по зроблених угодах, на ріши Закону повинні бути встановлені обов'язки токарної біржі по забезпеченню га​рантій виконання зобов'язань сторін біржової угоди
 Питання для самоконтролю:
1. Вкажіть основні відмінності між угодами а реальним
товаром і терміновими угодами.
2. Розкрийте поняття «біржова операція»
3. Які основні етапи укладання біржових угод Ви може​
те назвати?
4. Перелічіть основні види термінових біржових угод
5. Назвім, способи забезпечення належного виконання
біржових угод.
6. У якій формі укладаються біржові угоди?
7. Які права й обов'язки виникають у сторін ф'ючерсної
угоди?
8. Дайте характеристику основних видів біржових угод з
реальним товаром
9.
У чому полягають особливості укладання біржових
угод з використанням ETC?
Ю. Що  розуміється   під  належним   виконанням  зо-бов'язань по біржовій угоді?
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 Матеріал для обговорення
Протистояння А. Гаврилов,
голова правління Групи компаній "Об'єднана Зернова"
Якщо ми купуємо товар на біржі в Угорщині, то знаємо, що у випадку непостачання товару одержимо не тільки псі спої гроші, але й плюс неустойку, що виплачує біржа, а не якийсь там поста​чальник. А в нас часом вони й гроші не можуть повернути. І куди ці гроші йдуть? Якщо вони зберігаються на рахунках біржі, то чо​му вони не платять мені вілсотки? Виникає маса проблем і питань. ..Усі говоря 11> іі|»> захист товаровиробника. Хотів би я ба​чити, як вони стягнуть хоча б з олного виробника хоч один цім і неустойки. Нічого не вийде. Це всі дешеві розмови, що вони га​рантують угоду. Максимум, що вони можуть гарантувати, та й то з великою натяжкою, — це повернення наших коштів.
Ю. Сидоренко,
генеральний директор СП
с іноземними інвестиціями "АГРОТ"
Наші біржі зовсім не схожі на закордонні, але справа в то​му, що там інший механізм виконання угод. Це члени GAFTA й FOSFA (зернових й олійних асоціацій), які регулюють кон​трактні відносини між іі|к)данцями й покупцями. І у випадку не​виконання умов укладеного контракту, "потерпілий" автоматом виставить рахунок банку "винуватця" або звернеться в арбітраж, рішення якою пул'' <•(■ і.п очі іи.м. У них нечітко. Піймав на кон-гракті продавця або покупця, усе дружок, виконуєш по поший програмі, а не виконуєш — банкрут. У нас такого немає.
А£/ "ПРАЙМ-ТЛСС".- 2003.- 21 січня// htlp://xww.rambler.ru/clkk
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Робоча програма Навчальної дисципліни "Біржове право "
Тема 1. Поняття й правова основа біржової- торгово- біржової діяльності
Торгово-біржова діяльність як предмет правового ре​гулювання: поняття, цілі, ознаки й особливості. Умови діяльності товарних бірж. Методи іі принципи регулювання діяльності бірж. Джерела правового регулювання діяльності товарних бірж: поняття й класифікація. Історія становлення й розвитку діяльності товарних бірж в Україні и інших країнах.
Тема 2. Правове положення товарної біржі
Поняття й види товарних бірж. Організаційно правові форми товарної біржі. Порядок створення іі реї страції товар​ної біржі. Права іі обов'язки товарної біржі. Майнова основа діяльності товарної біржі. Відповідальність товарної біржі.
Тема 3. Управління товарною біржею
Правова основа й принципи управління діяльністю то​варної біржі. Структура органів управління товарною біржею. Компетенція органів управління товарної біржі. Державне уп​равління діяльністю товарних бірж. Самоврядування діяльністю товарних бірж.
Тема 4. Біржова торгівля
Загальна характеристика біржової торгівлі. Правила біржової торгівлі. Порядок органі іацп іі проведення біржових іоргін. Правовий статус учасників біржової торгівлі. Право​вий режим електронної біржової торгівлі.
19С     

 
Робочо про/рача ІІавчачьної дисципліни "біржові- право
Тема 5. Біржові угоди
Поняття іі правова основа біржових угод. Види біржових угод. Порядок укладання іі реєстрації біржових угод. Біржо-ниіі контракт: (}юрма й зміст. Порядок виконання біржових мод. Особливості розрахунків по ф*пчерснжх іі оііцюнних угодах. Способи забезпечення виконання біржових угод. Вирішення спорів, які виникають у ході укладання й виконан​ня біржових угод. Проблеми правового забезпечення станов​лення іі розвитку ф'ючерпіоі біржової торгівлі в Україні.
Тема 6. Правове регулювання посередницької
діяльності на біржовому ринку Поняття й правова основа діяльності брокерів на то​варній біржі. Організаційно-правові форми брокерської діяльності. Зміст і види брокерської діяльності. Суб'єкти по​середницької діяльності. Договір на брокерське обслугову​вання. Відповідальність посередників як учасників біржової торгівлі.
/9/
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 Основні терміни и поняття
 Основні терміни й поняття
Арбітражна угода — 1) одночасна купівля й продаж (контрактів) на днох або більші* ринках, л метою одержання кін оди від різниці н ціпах на один і гой <-аміні товар; 2) купівля й продаж на одному й тому самому ринку товару з метою одер​жання вигоди від різниці в котируванні цін на товар з різними строками поставки (арбітраж у часі).
Аукціон  -  конкурсний спосіб організації торгівлі, відповідно до якого купівля-продаж товарів здійснюється бро​кером/дилером у заздалегідь певний час, методом нагромад​ження й одночасного виконання замовлень на купівлю й про даж (онкольний аукціон), або безперервного виконання мовлень, прс.к ґавлених в усній й/або письмовій формі за ціною, щозмінкн ТЬСЯ протягом торі інельної сесії або біржово​го дня (безперервний аукціон).
Базисна ціна — 1) ціна, попередньо погоджена покупцем і продавцем, що і ОСНОВОЮ для визначення реальної ціни, і до​повнюється знижками п націнками залежно від кон'юнктури ринку, сорти або якості товару; 2) ціна, що встановлюється в момент укладання опціонної угоди.
Біржа ■ 1) сукупність осіб, які в певному місці здійсню​ють торгівельні операції; місце їхніх зборів; 2) сукупність угод, які укладаються в цьому місці.
Біржова торгівля — організоване біржею укладання біржо​вих утду певний час и у ценному місці, які ведуть до зміни пра​ва власності на біржові цінності, з обов'язковою наявністю в ор​ганізатора торгівлі (біржі) торгівельного залу й правил торгівлі для осіб, які мають виключне право на укладання цих угод
Біржові торги - горі и. які привселюдно й гласно прОВО дяться в торпиельних залах біржі за учас і m Ч. іенІВ біржі по то​варах, допущеним ло реалізації на біржі, у порядку встановле​ному Правилами біржової торгівлі.
 Біржова яма частина приміщення біржі, де прово​дяться біржові горі її
Біржова сесія - офіційний час роботи біржі, протягом якого укладаються \ годи.
Біржова спекуляція здійснення на біржі угод з метою одержання прибутку на різниці між курсами (або ціною) по​купки й продажу.
Біржові маклери працівники біржі, які ведуть торги, фіксують усну угоду брокерів на укладання біржової угоди й мають право припиняти торги.
Біржова операція ■ • 1) дії, які здійснюють броке​ри/дилери й/або фахівці біржі в процесі укладання біржо​вої угоди (збір замовлень, їхнє узагальнення й кла​сифікація, котирування й оголошення курсу на біржовий товар, звірення параметрів угоди й т.п.); 2) угода, що відповідає сукупності декількох умов: якщо вона являє со​бою купівлю продаж, поставку й обмін товарів, допуще​них до обороту на товарній біржі; якщо її учасниками є члени біржі; якщо вона представлена до реєстрації й за​реєстрована на біржі не пізніше наступного за здійснен​ням угоди дня.
Біржова послуга послуга, що надається клієнтам біржею або членами біржі з метою задоволення потреб, пов'язаних а біржовою торгівлею (ішрормування, консульту​вання, а|к')іі р.і/кпе й гехнічнеобслуговування й т.н.).
Біржовий бюлетень - офіційне видання біржі, у якому публікуються курси товарів і супровідна інформація, що не може бути віднесена до конфіденційного або до такого, що відповідно до діючого законодавства не підлягає розголо​шенню;
Біржове замовлення       визначене правилами біржі письмове (на спеціальному бланку) або в усний спосіб ого ю шепня брокером дилером відкрито! пропозиції на купівлю або продаж,  11 to є достатньою підставою для  котирування й/або прийняття біржової угоди до виконання;
 /»ірж ом прано
Біржовий товар не ви.-іученим з обороту товар нашо​го роду і якості (у тому числі стандартний контракт) допуще​ний у встановленому порядку біржею до біржової торгівлі.
Брокери фізичні особи, зареєстровані на біржі шдімжідно до її уставу, обов'язку, які полягають у виконанні доручень членів біржі, яких вони представляють, на здійснен​ня біржових операцій шляхом підбора контрактів і подання здійснюваних ними операцій до реєстрації на біржі.
Брокерська контора ■ структурний підрозділ члена біржі, що заре< стронаний на біржі.
Варіаційна маржа — грошова сума, що повинна бути на​рахована на кліринговий рахунок учасника біржової торгівлі п рмшоиими контрактами або списана із цього рахунку за підсумками клірингу щодо кожного біржового дня (торіївель-ноі сесії).
Відкритий контракт — зобов'язання на біржі, не ліквідо​вані на кінець дня.
Гарантійний внесок внесок клірингового члена в га​рантійний <)юнд біржі або сума необхідна для відкриття й підтримки ф'ючерених і) опціоііних ПОЗИЦІЙ на біржі.
Гарантійний фонд біржі - створюваний на біржі з га-рантійнях внесків клірингових членів спеціальний фонд, що використовується для забезпечення виконання біржових угод у випадку неспроможності члена біржі (одного або декількох).
Дериватив — стандартний документ, що засвідчує право й/або зобов'язання придбати або продати матеріальні або не-матеріальні активи (товари) на певних умовах у майбутньому.
Електронна торгівельна система - програмно -апарат​ним комплекс, що забезпечує можливість автоматизованої по​дачі заявок на купівлю-продаж базового активу, укладення біржових угод, проведения клірингу за результатами торгів іі Інформаційне обслуговування торгівельних місць у ході тортів відповідно до правил біржових торгів.
Збір кліринговий, реєстраційний - збір, що стягується розрахунковою палатою за реї страцію біржового контракту.
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Звіг про куиівлю-нродаж - авІТ, ЩО наді и. і.и гься бро​керською контрою Клинтон), коли ф'ючерсна або опціонна позиція ліквідована або закінчується поставкою.
Котирувальна ціна ціна, визначена котирувальною комісії ю біржі шляхом аналізу цін біржових угод, цін про​давців, цін покупців на підставі і ДИНИЗ критеріїв і спеціальних
методів.
Кліринг 1) процедура, завдяки якій розрахункова пала​та стає покупцем для кожного продавця ф'ючерсного контрак​ту й продавцем для кожного покупця й приймає на себе відповідальність за фінансову цілісність кожного контракту (МСТОЮ КЛІРИНГУ і забезпечення Й гарантування розрахунків по угодах); 2) діяльність з визначений взаємних зобов'язань, що передбачають взаємозалік між загальними обсягами вимог і зобов'язані.. Припускає такі дії як одержання, сортування, звірення й відновлення Інформації, підготовка облікових і бухгалтерських документів необхідних для виконання угоди;
Лот — 1) стандартна по кількості і якості партія товару; один контракт на біржі, будь-яка група товару, що пропо​им гься до продажу як єдине ціле; 2) одиниця партій товарів і
біржових угод.
Лістинг      процедура допуску біржових цінностей до
обігу в горі те її.ній системі.
Маржа — 1) сума грошей, що платить розрахунковії! па​латі член товарної біржі для покриття несприятливих коли-вань у вартості ф'ючерсного контракту після його реєстрації:
2) ПОГОДЖеНИЙ ліміт, у випадку перевищення якого прибуток або збиток може не видаватися відповідно системі спекуля​тивних операцій на розходження з маржею.
Місяць поставки - місяць, обумовлений для поставки за ф'ючерсним мін фактом.
І Іака;*, доручення — доручення члена говарші біржі броке​рові на проведення певним способом операції в біржовому колі
Онціон - с гандартний документ, що засвідчу* право на придбання (продаж) товарів на певних умовах у майбутньому
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 t фіксацією ціни ita час висновку такого опиіону або на час придбання за рішенням сторін контракту. Перший продавець оиціону (смітті) має безумовне й безвідкличне зобов'язання і.) пролажу товарів на умовах укладеного опционного контакту. Любою покупець оиціону має право відмовитися в будь-який момент від придбання таких товарів. Опціон може бути прода​ний без обмежень іншим скобам протягом строку його дії.
Оффсст - 1) ліквідація попередньої купівлі ф'ючерсів або опціонін шляхом продажу рівної кількості контрактів на той самий місяць поставки або ліквідація попереднього прода​жу ф'ючерсів або опціонів шляхом купівлі рівної кількості контракт» на юіі самий місяць поставки; 2) звірення загаль​ної кількості довгих і коротких контрактів з метою визначен​ня чистої довгої або чистої короткої позиції.
Організатор торгівлі - юридична особа, винятковим ви​дом діяльності якого с надання послуг, які безпосередньо сприяють укладанню угод з товарно-матеріальними й/або фінансовими ресурсами;
Позиція (відкрита позиція) — ще не реалізоване зо​бов'язання продавця або покупця на біржі. Звідси довга або коротка позиція означав нереалізовану суму зобов'язань (кон​трактів) відповідно на купівлю й продаж.
Поставні термінові угоди - угоди виконання яких здійснюється шляхом реальної поставки біржового активу че-рея певний строк, установлений біржею, за ціною обумовленої в момент укладання договору. Коло предметів такої угоди вужче, ніж угоди на рівницю
Припиненим зобов'язань сторін ф'ючерсного контрак​ту — ліквідація відкритої позиції шляхом офсетної операції.
Розрахункова палата — установи при біржах або неза-лежні корпорації, які виконують розрахункові функції по біржових угодах, ре струкль контракти, виступають гарантом їхнього виконання, установлюють розмір депозиту, правила і"' рахунків, у тому числі у випадку поставки товару по біржо​вих контрактах.
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 Розрахункова ціна — слина ціна кожної ф'ючерсної ио-ui на даний день. Використовується для підрахунку депо зитів і маржі й для визначення цін, за яких ліквідуються ф'ючерсні контракти у випадку поставки реального товару.
Розрахункові термінові угоди - угоди, виконання яких здійснюється винятково шляхом взаєморозрахунків між кон​трагентами. По таких угодах сторона договору зобов'язується виплатити різницю між договірною ціною й котирувальною біржовою ціною, сформованої на термін виконання договору;
Повідомлення про поставку, нотіс - повідомлення, що подає за ш і .шпиленою формою продавець на ф'ючерсній біржі про його намір поставити реальний товар за біржовим кон​трактом.
Стандартний контракт на біржовий товар - контракт, у якому кількість, якість, базис поставки й строки виконання є стандартними. Єдиною змінною величиною стандартного кон​тракту с ціна, що визначається в процесі біржового торгу.
Товарна біржа - 1) організація, що поєднує юридичних і фізичних осіб, що здійснюють виробничу й комерційну діяльність і мас на меті надання послуг в укладанні біржових угод, виявленні товарних цін, попиту та пропозицій на товари, вивчення, упорядкування й спрощення товарообігу й пов'яза​них з ними торгівельних операцій; 2) особливий суб'єкт госпо​дарювання, що робить послуги в укладанні біржових угод, ви​явленні попиту та пропозицій на товари, товарних цін, вивчає, упорядковує товарообіг і сприяє пов'язаним з ним торгівель-ним операціям.
Форвардний контракт і іандартний документ, що засвідчує зобов'язання особи приплентатися (продати) товар у певний час і на певних умовах у майбутньому, з фіксаціс ю ціпи такого продажу на час укладення такого контракту. При цьому будь-яка сторона форвардного контракту має право відмовити​ся від його виконання винятково при наявності згоди іншої сторони контракту або у випадках передбачених законодавст​вом. Претензії щодо невиконання або неналежного виконання
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 форвардного контракту можуть пред'являтися винятково емітенту такого форвардного контракту. Продавець форвард​ного контракту не може передавати (продавати) зобов'язання
за цим контрактом іншим особам без згоди покупця форвард​ною контракту. Покупець форвардного контракту мал прано без узгодження з іншою стороною, у будь-який момент до закінчення терміну дії (ліквідації) контракту продані такий контракт будь-якій особі, включаючи продавця такою фор​вардного контракту.
Ф'ючерсний контракт - стандартний документ, що засвідчує зобов'язання продати (купити) товари в певний час і на певних умовах у майбутньому з фіксацією ціни на момент виконання зобов'язань сторонами контракту. Покупець ф'ючерсного контракту мас право продати такий контракт протягом строку його дії іншим особам без узгодження умов такою продажу із нроданцсм контракту.
Ф'ючерсна біржа — сучасна форма товарної біржі, на якій здійснюється торгівля цУючерснимя контрактами.
Хедж - 1) страхування угоди від цінових ризиків; 2) ф'ючерсний контракт, іцо служить для страхування угоди ні і ЦІНОВИХ ризиків.
Ціна біржової угоди — є останньою ціною, назнаної по​купцем (продавцем) під час біржових юргін на конкретну по​зицію товару, що зафіксована маклером.
Ціна продавця на біржовий товар ціна, що зазначена учасником біржових торгів у заявці на продаж, а також назва​на ним під час горгів з метою стимуляції продажу.
Ціна покупця — ціна, зазначена покупцем у заявках на покупку, а також та, яка називаються ним безпосередньо під час торгів під час обговорення пропозиції продавця.
Ціна біржової угоди - остання з тих цін. які назнані по​купцем (продавцем) під чаї біржових торгів на конкретну по​зицію товару, що зафіксована біржовим маклером.
Ціна виконання ціна купівлі або продажі базового ак-і иву. зафіксована в контракті.
/9S

 Член розрахункової палати — повний чин біржі, що та-кож г членом розрахункової палати. Через нього здійснюють ся всі mat мини інших учасників біржової торгівлі з розрахун​ковою палатою (таким чином, забезпечується фінансова стабільніс 11. розрахункової ил. 1.11 и).
Члени біржі юридичні й фізичні особи, які виступили засновниками біржі, а також прийняті в її склад відповідно до уставу біржі вітчизняні й іноземні юридичні й фізичні особи.
Примітки. Членами товарної біржі не можуть бути органи державної влади й органи місцевого самоврядування, а також державного й ко​мунального Підприємства, установи й організації, які повністю або частково втримуватися за рахунок Державного бюджету України або місцевих бюджетів.
